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П
ервым коммерческим
банком в стране, начав-
шим работу в 1856 г. на

территории провинции в одно-
именном городе Пенанг, стал
Chartered Merchantile Bank of
India, London and China, через 19
лет банк открыл свой филиал.
Эти финансисты работали с
промышленностью, сельским
хозяйством, торговлей, перево-
дили денежные средства. Сле-
дующий банк - Kwong Yik
Banking Corporation, основан-
ный уже китайским капиталом,
был открыт только в 1913 г. в
штате Селангор. 

В 1897 г. Великобритания
учредила Совет комиссаров по
валюте британских колоний-по-
селений Пенанг, Малакка и
Сингапур - специальный орган,
ответственный за проведение
денежной эмиссии. Он действо-
вал до 1967 г., затем его полно-
мочия были переданы нацио-
нальному регулятору страны -

Центральному банку (ЦБ) Ма-
лайзии1.

В 1983 г. страна официально
перешла на двухкомпонентную
финансовую систему (Dual
financial system), в составе кото-
рой взаимодействуют как тра-
диционные банки, страховые и
финансовые компании, так и
институты, построенные на ис-
ламских, соответствующих ша-
риату, финансовых принципах4.

ИСТОРИЯ И ЭТАПЫ 
РАЗВИТИЯ ФИНАНСОВОЙ
СИСТЕМЫ 

Потребность в исламских
финансовых институтах в Ма-
лайзии существовала всегда, но
она многократно усилилась по-
сле объявления независимости
и принятия Конституции 31 ав-
густа 1957 г., когда вместе с раз-
витием национальных институ-
тов малайцы стали требовать и
соблюдения их религиозных
нужд в экономической сфере. 

Центральный банк Малай-
зии (Bank Negara Malaysia -
BNM) был создан 26 января
1959 г., через два года после об-
ретения страной независимос-
ти. ЦБ является надзорным ор-
ганом банковской и страховой
системы Малайзии, а также ре-
гулирует рынок ценных бумаг
совместно с Комиссией по цен-
ным бумагам Малайзии
(Securities Commission of
Malaysia). ЦБ - это и эмиссион-
ный центр, отвечает за денежное
обращение, уровень ликвиднос-
ти, инфляции, ключевые ставки,
стабильность национальной ва-
люты, обращение государствен-
ных ценных бумаг; является
кредитором (инвестором) по-

следней инстанции, а также ис-
полняет функции казначея и
банковского обслуживания пра-
вительства.

Вышеупомянутые регулято-
ры контролируют функциони-
рование уникальной на момент
ее создания, но привычной в на-
стоящее время двухсектораль-
ной финансовой системы стра-
ны, состоящей как из традици-
онных, так и исламских финан-
совых институтов, подчиняю-
щихся одним и тем же надзор-
ным органам - Центральному
банку, Комиссии по ценным бу-
магам Малайзии, Националь-
ной корпорации по недвижимо-
сти Малайзии. 

В зону ответственности со-
зданной в 1986 г. Национальной
корпорации по недвижимости
Малайзии - Кагамас Берхад
(Cagamas Berhad) входят опера-
ции институтов (фондов), дей-
ствующих на традиционном и
исламском рынках ценных бу-
маг и недвижимости5. Для внед-
рения жилищного финансиро-
вания по канонам ислама Кор-
порация разработала механизм
выпуска исламских жилищных
облигаций, и 25 марта 1994 г.
была осуществлена первая
эмиссия исламских облигаций
Cagamas Sanadat Mudharabah,
средства от реализации которых
шли на исламское жилищное
финансирование. С конца
2001 г. Cagamas Sanadat начала
выдавать исламские ипотечные
кредиты, а также предоставлять
жилье в лизинг.

Эта система создавалась по-
степенно, по мере развития раз-
личных сегментов исламского
финансового сектора. Первой
исламской финансовой компа-

Малайзия - конституцион-
ная монархия, поддерживаю-
щая многообразие культур и
религий народностей, прожи-
вающих на ее территории.
Большинство населения - ма-
лайцы (около 63%), исповеду-
ют ислам, этнические китайцы
составляют 28%, а остальные
9% - индийцы и представители
других некоренных националь-
ностей2. Экономика страны до-
статочно развита. По уровню
ВВП на душу населения она за-
нимает 45-е место - по данным
МВФ ($26315), и 44-е - по рас-
четам Всемирного банка
($25639)3. 



нией в Малайзии стал Фонд па-
ломников (см. табл. 1), создан-
ный в 1969 г. правительством
страны, чтобы верующие смог-
ли накапливать средства на
хадж, не нарушая религиозные
нормы. Совет паломников,
представлявший собой наблю-
дательный орган, контролиро-
вал правильность сбора и инвес-
тирования средств. 

В 1982 г. специально создан-
ный Национальный исполни-
тельный комитет по изучению
исламской банковской деятель-
ности (National Executive Islamic
Banking Committee) опублико-
вал рекомендации правительст-
ву Малайзии: создать банк,
функционирующий с соблюде-
нием законов шариата; принять
специальный закон об ислам-
ских банках, дополнив и изме-
нив уже действовавшие законы;
регулирующим органом всей
банковской системы должен ос-
таваться ЦБ Малайзии; в каж-
дом из вновь созданных ислам-
ских банков сформировать Ша-
риатские советы, контролирую-
щие соблюдение шариатских
принципов.

Эти рекомендации нашли от-
ражение в Законе «Об ислам-
ских банках» (Islamic Banking
Act - Act № 276), принятие ко-
торого в 1983 г. не только позво-
лило создать первый исламский
банк в Малайзии - Bank Islam
Malaysia Berhad, получивший
большую часть средств из Фон-
да паломников, но и впервые в
современной истории создало
правовую и регулирующую ин-
фраструктуру национального
исламского финансового секто-
ра. Принятие в 1983 г. Закона
«Об инвестициях», в 1984 г. за-
кона «Об исламском страхова-
нии» (такафул) расширило за-
конодательные рамки использу-
емых исламских финансовых
инструментов.

За 25 лет в рамках общей це-
ли - обеспечения устойчивого
роста развитой двухзвенной фи-
нансовой системы - удалось за-
вершить формирование ком-
плексной исламской финансо-
вой инфраструктуры, расши-
рить линейку исламских финан-

совых продуктов; усилить при-
влекательность исламской биз-
нес-модели для немусульман;
сформировать в Малайзии ми-
ровой центр по исламским фи-
нансам. 

Был разработан поэтапный
долгосрочный план (дорожная
карта) развития исламского фи-
нансового сектора в Малайзии
одновременно с перестройкой
всей национальной финансовой
системы.

С того времени финансовая
система Малайзии прошла не-
сколько стадий. Был этап, когда
традиционные банки открывали
филиалы, предоставлявшие со-
ответствующие шариату финан-
совые услуги населению и кор-
поративному сектору («ислам-
ские окна»), увеличилось число
исламских банков, такафул-
компаний, были созданы и не-
банковские финансовые компа-
нии - Вакф- и Закят-фонды*.
ЦБ Малайзии значительно рас-
ширил полномочия исламских
банков, разрешив им занимать-
ся операциями, ранее считавши-
мися непрофильными: торгов-
лей товарно-материальными
ценностями, землей, недвижи-
мостью, ценными бумагами,
осуществлять портфельные ин-
вестиции (покупать акции);
участвовать в совместных пред-
приятиях. 

В поддержку развития ис-
ламского финансового сектора
были созданы учреждения, ко-
торые значительно изменили
ландшафт национального ис-

ламского сектора, заставив го-
ворить о Малайзии как о «зако-
нодателе моды» в области ис-
ламских финансов. Прежде все-
го, речь идёт о Малайзийском
международном исламском фи-
нансовом центре (MIFC)**.
Кроме изучения международно-
го и национального рынка ис-
ламских финансов, выработки
прогнозов, рекомендаций и под-
готовки стандартов, целью
MIFC является стимулирование
развития Малайзии как одного
из региональных и глобальных
центров исламских финансов.

Кроме этой, известной сей-
час во всем мире организации,
Центральный банк Малайзии
создал в 2006 г. Международ-
ную академию шариатских ис-
следований в области ислам-
ских финансов (International
Shari’ah Research Academy for
Islamic Finance - ISRA) - научно-
исследовательский институт,
изучающий исламские финансы
с точки зрения шариатского
права; а также университет -
Международный центр обуче-
ния исламским финансам, Гло-
бальный университет ислам-
ских финансов (International
Centre Education for Islamic
Finance, Global University of
Islamic Finance - INCEIF), гото-
вящий как профессионалов, так
и ученых в области практичес-
ких исламских финансов. Эти
два учреждения известны во
всем мире и являются кузницей
кадров и источником аналити-
ческой информации для всей
мировой отрасли исламских фи-
нансов.

Малайзия в настоящее время
занимает 1-е место по объемам
выпуска сертификатов долевого
участия сукук***. В Малайзии
создан крупнейший рынок су-
кук, который ежегодно растет на
15-20%6. 
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* Вакф-фонды - благотворитель-
ные фонды, распоряжающиеся иму-
ществом, переданным мусульманами
и компаниями на нужды общины. За-
кят-фонды консультируют при рас-
чете обязательного религиозного на-
лога, собирают его и перераспределя-
ют на нужды, определенные шариа-
том (неимущим, инвалидам, помощь
мечетям, образовательным учрежде-
ниям и др.) (прим. авт.).

** Malaysian International Islamic
Financial Centre (MIFC) - одна из че-
тырех международных организаций,
занимающихся стандартизацией и
выработкой рекомендаций по разви-
тию исламских финансовых рынков.
Находится в Куала-Лумпуре (прим.
авт.).

*** Сукук - сертификаты долевого
участия, ценные бумаги, обеспечен-
ные активами (мн. ч. от арабского
слова «сакк» - чек). Пользуются зна-
чительным спросом у исламских ин-
весторов из-за дефицита других
эмиссионных ценных бумаг (прим.
авт.).



Малайзия превратилась в
мирового лидера исламских фи-
нансов: в конце 2010 г. объём
рынка исламского капитала
превысил 1 трлн ринггит ($303
млн), в 2015 г. - 1,8 трлн ринггит
($545,5 млн)7. 

Исламский сегмент нацио-
нальной финансовой системы
многообразен. Кроме банков,
такафул и иных финансовых
компаний, на местном рынке ак-
тивно работают исламские фон-
ды, которые чем-то напоминают
этические фонды или фонды со-
циально ответственных инвес-
тиций, а также исламские инве-
стиционные компании. Опера-
ции исламских фондов и ин-
весткомпаний проходят провер-
ку на соответствие исламским
финансовым принципам со сто-
роны как внутренних, так и
внешних шариатских экспертов. 

В развитии национальной
исламской экономики Малай-
зии можно выделить следую-
щие ключевые даты (см.
табл. 1).

Активную роль в стимулиро-
вании развития исламского фи-
нансового сектора сыграла Зети

Актар Азиз (до 1 мая 2016 г. -
председатель Центрального
банка Малайзии). Благодаря её
руководству система продолжа-
ла расти и совершенствоваться.
Так, к 2010 г. исламские активы
составляли 27% от всех активов
финансовой системы, к 2020 г.,
по прогнозам MIFC, их объем
сравняется с традиционными8.
Общая сумма вкладов в ислам-
скую банковскую систему в кон-
це 2015 г. была 25,9% от общего
объема депозитов в банковском
секторе, а по прогнозам экспер-
тов, - в 2020 г. превысит 43%9.
Малайзия известна также как
мировой центр подготовки и пе-
реподготовки кадров для ислам-
ской финансовой отрасли; мес-
то проведения международных
форумов, конференций по ис-
ламским финансам.

Особая значимость для Ма-
лайзии исламского финансово-
го сектора выражается в том,
что член королевской семьи, на-
следный принц штата Перак Ра-
джа Назрин Шах является кура-
тором и отвечает лично перед
королем за развитие этого на-
правления.

О лидерских позициях Ма-
лайзии в различных сегментах
исламского финансового секто-
ра свидетельствует следующая
таблица, составленная журна-
лом The Banker (см. табл. 2).

Есть у Малайзии и значитель-
ные инвестиционные преимуще-
ства, выраженные в развитой ин-
фраструктуре и значительном
потенциале развития рынка (на-
личие внутреннего спроса, сти-
мулирование иностранных инве-
сторов, понятные способы ввода
и вывода средств; устойчивая ин-
ституциональная система). 

Сама исламская финансовая
модель включает в себя защит-
ные механизмы самоконтроля и
очищения от элементов, не соот-
ветствующих общей концепции,
и поэтому системно опасных.
Но все же, являясь бизнес-пред-
приятиями, исламские финан-
совые институты не застрахова-
ны от ошибок, неверному расче-
ту рисков, ошибок персонала,
что может привести к финансо-
вым потрясениям. Однако сис-
темные уязвимости, присущие
капиталистической системе, в
исламской финансовой модели

№ 2 ● 2017 АЗИЯ И АФРИКА сегодня 43

Составлено автором на основе данных с официальных сайтов регуляторов Малайзии.

Таблица 1

Основные «вехи» развития исламского финансового сектора в Малайзии



исключены, что придает устой-
чивости всей двухкомпонент-
ной финансовой системе. 

Официальная политика сти-
мулирования ускоренного раз-
вития финансовой системы,
прежде всего, исламского фи-
нансового сектора, не только
позволила развить финансовую
систему страны, но, обеспечив
прозрачность проведения сде-
лок, и гарантии сохранности ин-
вестиций и равных фискальных
условий всем участникам рын-
ка, привлекла инвестиции, как
на исламских, так и на традици-
онных принципах. 

Ожидается, что дальнейшая
либерализация внутреннего
рынка усилит конкуренцию,
расширит линейку предлагае-
мых продуктов и послужит
дальнейшей интеграции регио-
на и экспансии малайзийского
исламского капитала, товаров и
услуг на рынки стран Юго-Вос-
точной Азии и Ближнего Вос-
тока. 

Малайзия в настоящее время
предоставляет привлекатель-
ные условия для роста как для
местных, так и иностранных фи-
нансовых институтов. По оцен-
кам Ernst&Young, весь финансо-
вый рынок Малайзии будет уве-
личиваться примерно на 14%
ежегодно (исламский сегмент -
на 17%) в ближайшие четыре го-
да. Это самые высокие темпы
роста среди развивающихся
стран10.

Исламский финансовый сек-
тор предлагает для быстро рас-
тущей экономики Малайзии
значительные ресурсы не толь-
ко для инфраструктурных про-
ектов через высоколиквидный
рынок сертификатов сукук, но и
объединяет свои усилия в целях
мобилизации средств населения
и физических лиц и малого и
среднего бизнеса, индивидуаль-
ных предпринимателей и семей-
ных предприятий. 

Одним из преимуществ Ма-
лайзии является развитый сек-
тор производства халяльной
продукции и оказания услуг,
контролируемых государствен-
ной корпорацией по развитию
халяльной индустрии. 

В Малайзии работает около
5400 компаний, производящих
или оказывающих услуги, сер-
тифицированные как «халяль»,
и их количество растет прибли-
зительно на 10-15% ежегодно.
Компании производят пищевую
продукцию (мясо, молоко, бака-
лею, замороженные овощи, по-
луфабрикаты и т.д.), фармацев-
тические продукты и косметику,
бытовую химию, промышлен-
ные химикаты, пальмовое масло
и его производные. Сервисные
халяльные компании работают в
туристическом, гостиничном,
ресторанном бизнесе, модной,
спортивной и фитнес-индуст-
рии и многих других отраслях. 

Местные производители не
только поставляют халяльную

продукцию на местный рынок,
но и экспортируют свои товары
и услуги, при этом экспорт уве-
личивается, в среднем, на 10% в
год. Так, в 2014 г. общий объем
экспорта составлял 30 млрд
ринггит (около $10 млрд), в
2015 г. - 40 млрд, в 2016 г., по
оценкам, составит 50 млрд ринг-
гит11. Ключевыми рынками
сбыта малайзийской халяльной
продукции в 2015 г. были Ки-
тай, Сингапур, США, Индоне-
зия и Нидерланды. 

Малайзия, кроме экспорта
товаров и услуг, активно «им-
портирует» инвестиции, по-
скольку считается одной из са-
мых привлекательных стран с
точки зрения эффективности и
надежности иностранных инве-
стиций. Так, консалтинговая
компания Ernst&Young назвала
Малайзию страной с «сформи-
рованными быстро растущими
рынками» (Established Rapid
Growing Markets - RGM) и про-
гнозирует продолжение роста
экономики этой страны и наци-
ональной халяльной индустрии
в 2016-2020 гг.12

Правительство и ЦБ Малай-
зии многое делают для мотиви-
рования бизнеса в сторону его
социальной ориентированнос-
ти, или, как сейчас говорят,
«корпоративной социальной от-
ветственности» (КСО). Одной
из последних инициатив ЦБ
стала публикация инструкции
по эмиссии этических («соци-
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Таблица 2 

Рейтинг Малайзии в мировой исламской финансовой системе по активам, 2015 г.



ально-ответственных») сукук,
т.е. выпуск исламских бумаг на
нужды социальных отраслей
экономики и/или с отчисления-
ми на благотворительные це-
ли13. В стране под патронажем
государства работают организа-
ции, продвигающие социальную
ответственность бизнес-струк-
тур (международная - КСО-
Азия и малайзийская КСО-Ма-
лайзия).

В Малайзии большое значе-
ние придается нравственности
в экономических взаимоотно-
шениях, а это как раз и является
тем положительным примером,
который следует использовать
другим странам. Одной из про-
явлений следования этим по-
стулатам в мусульманских
странах является то, что все
компании, извлекающие при-
быль из активов, являющихся
общенародным достоянием, та-
ких как природные недра и ис-
копаемые, являются государст-
венными. Так, в Малайзии неф-
те- и газодобычей занимается
только одна крупная государст-
венная компания - Petronas
Berhad. Остальным местным ча-
стным и иностранным нефтя-
ным компаниям разрешено за-
купать сырую нефть, перераба-
тывать и реализовывать внутри
страны только на розничном
рынке. 

В рамках политики «корпо-
ративной социальной ответст-
венности» компании предостав-
ляют материальную помощь
своим сотрудникам, медицин-
ские страховки, оплачивают их
обучение, дотируют отдых и пу-
тешествия, перечисляют средст-
ва на благотворительность, со-
здают программы помощи не-
имущим, участвуют в строи-
тельстве школ, университетов и
мечетей. Социальная ответст-
венность бизнеса, помимо эти-
ческих аспектов, необходима с
иной точки зрения: как меха-
низм снижения нефинансовых
рисков.

Напомним, что исламская
концепция во многом схожа с
документами ООН, посвящен-
ными социальной ответственно-
сти бизнеса (Принципы ответ-

ственных инвестиций - Prin-
ciples of Responsible Investment -
UNRPRI в рамках Глобального
договора ООН)14.

Однако, не все так гладко.
Несмотря на значительные и
признаваемые всем миром до-
стижения в области развития
исламских финансов, существу-
ют и недостатки, влияющие как
на репутацию исламских фи-
нансов, так и на экономические
показатели роста. Больше всего
разногласий по вопросам соот-
ветствия того или иного инстру-
мента шариатским канонам. В
исламе существуют пять разных
правовых исламских школ
(мактабов), четыре - суннитско-
го толка, а одна - шиитская. В
Малайзии преобладает суннит-
ская школа, предпочитающая
либеральный, гибкий подход к
оценке соответствия шариату, а
в странах Ближнего Востока -
более консервативная суннит-
ская правовая школа. Поэтому
ряд инструментов, используе-
мых в Малайзии, например, та-
варрук - обратная мурабаха
(купля и продажа в рассрочку)
не признается на Ближнем Вос-
токе и не может быть там ис-
пользована. А в Иране есть ряд
исламских финансовых продук-
тов, которые применяются толь-
ко внутри этой страны. 

Из-за различий в шариат-
ских подходах нет унификации
договорных моделей и ислам-
ских финансовых инструмен-
тов, оценки эффективности ка-
питала, расчетов необходимых
резервов, бухгалтерского учета
и отчетности. Каждая страна ис-
пользует свои процедуры. Все
эти разногласия оказывают не-
гативный эффект на востребо-
ванность исламских финансов
для клиентов и партнеров, что
не может ни приниматься во
внимание регуляторами тех
стран, которые развивают ис-
ламский финансовый сегмент.
Так, в апреле 2016 г. в Тегеране
состоялась встреча генерально-
го директора Центрального бан-
ка Ирана Эбрахима Шейбани и
руководителя Исламского бан-
ка развития Ахмеда Мухаммеда
Али, во время которой была до-

стигнута договоренность о фор-
мировании рабочей группы по
унификации исламских финан-
совых инструментов и выработ-
ке единых шариатских стандар-
тов15. 

Есть и иные недостатки в ис-
ламских финансах, которые
снижают их конкурентоспособ-
ность, это - более высокая себес-
тоимость всех исламских фи-
нансовых продуктов, инстру-
менты являются комплексны-
ми, и сделки проводятся в не-
сколько этапов, исламские бан-
ки несут дополнительные расхо-
ды в связи с содержанием внут-
ренних и внешних шариатских
советников и аудиторов. Естест-
венно, услуги исламских банков
для клиентов получаются более
дорогими. Для выравнивания
финансовых условий с конку-
рентами - традиционными бан-
ками исламские финансовые
институты вынуждены снижать
до минимума уровень собствен-
ных доходов. 

Но, несмотря на имеющиеся
определенные сложности, ис-
ламский сегмент в Малайзии
растет16, и это нельзя объяснить
«эффектом низкой базы», по-
скольку исламскому финансо-
вому сектору Малайзии уже ис-
полнилось 33 года - вполне до-
статочный срок для построения
устойчивой и эффективной на-
циональной двухкомпонентной
финансовой системы. 

РАЗВИТИЕ ИСЛАМСКИХ 
ФИНАНСОВ РОССИИ

Российские бизнес-структу-
ры, как государственные, так и
частные, вследствие продолже-
ния действия санкций западных
стран активно переориентируют
свою деятельность по поиску
партнеров-инвесторов на вос-
точное направление. При этом
«избалованные» вниманием и
активным спросом китайские
структуры не стремятся предо-
ставлять адекватные условия ин-
вестиций россиянам, часто пред-
лагая действовать с ущемлением
собственных интересов, о чем го-
ворили представители Россий-
ско-китайского делового совета
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во время семинара, прошедшего
в конце 2015 г. в Москве17.

По-иному ведут себя партне-
ры из других стран Юго-Вос-
точной Азии, прежде всего, Ма-
лайзии и Индонезии. Они гото-
вы к взаимовыгодному сотруд-
ничеству и компромиссам, но
предпочитают использовать ин-
струменты исламской финансо-
вой модели, что еще пока встре-
чает некоторую насторожен-
ность российской стороны.
Большей частью это объясняет-
ся незнанием сути вопроса.

Сейчас в России действуют
всего 8 небанковских финансо-
вых институтов, использующих
в своей деятельности инструмен-
ты, соответствующие шариату.
Два из них (Финансовый дом
«Амаль» и Центр партнерского
банкинга в Казани) имеют в сво-
ей структуре специальный фи-
лиал традиционного банка, юри-
дически ограниченный в прове-
дении любых операций, непри-
емлемых с точки зрения ислам-
ских финансовых принципов. В
Казани действует Татарстанская
международная инвестиционная
компания (ТМИК), ею создана
Евроазиатская лизинговая ком-
пания, предлагающая исламский
вариант лизинга - иджару; стра-
ховая компания «Allianz Жизнь»
открыла отделение, которое про-

дает в регионах России прибли-
женный к требованиям шариата
продукт страхования жизни
«Альянс Инвест+». Есть не-
сколько небольших компаний -
потребительских обществ и то-
вариществ в Дагестане (ТнВ
«ЛяРибаФинанс», ФД «Мас-
раф») и в Чеченской республике. 

С 2010 г. каждый год откры-
ваются новые компании, дейст-
вующие с соблюдением шариа-
та; за первые шесть месяцев
2016 г. начали работать 2 новые
организации. Их деятельность
развивается даже в условиях
правового вакуума и отсутствия
любой, кроме вербальной, под-
держки со стороны государст-
венных органов. 

Хотя в последние два года
наблюдаются отрадные переме-
ны - в 2015 г. Центральный банк
Российской Федерации органи-
зовал межведомственную Рабо-
чую группу по партнёрскому
банкингу. В марте 2016 г. была
принята дорожная карта разви-
тия партнерского банкинга в
России в 2016-2017 гг. 28 октяб-
ря 2016 г. Председатель Комите-
та по экономической политике,
инновационному развитию и
предпринимательства Госдумы
нового созыва А.Г.Аксаков со-
брал экспертов РАЭИФ18 на
встречу, во время которой было

принято решение с целью созда-
ния законодательного «карка-
са» для развития исламских фи-
нансов в России использовать
проект закона, уже прошедший
несколько чтений в Совете Фе-
дерации. 

Полагаю, что тематика ис-
ламских финансов получит
дальнейшее развитие в России,
поскольку, несомненно, она
представляет плюсы не только с
точки зрения конфессиональ-
ной востребованности части на-
селения, но и в экономической
эффективности модели и ее фи-
нансовой устойчивости.

* * *
Малайзия, построив стабиль-

ную, разветвленную двухкомпо-
нентную финансовую систему,
показала всему миру ее практи-
ческую привлекательность.
Считаю, что нам следует внима-
тельно изучить данную модель с
целью ее применения и в Рос-
сии. Заметим, даже геометричес-
ки фигура, стоящая на двух ос-
нованиях, является более устой-
чивой. Такой же устойчивостью
обладает финансовый сектор,
который опирается на традици-
онный и исламский сегменты.
Это доказано в Малайзии. Все
лучшее из малайзийского опыта
предстоит применять и нам.
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