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Ç ‡Á‚ËÚ˚ı ÒËÒÚÂÏ‡ı ˚ÌÓ˜ÌÓÈ ˝ÍÓÌÓÏËÍË ‰Â-
ÌÂÊÌ˚È Í‡ÔËÚ‡Î ‚Ó ‚ÒÂ ‚ÓÁ‡ÒÚ‡˛˘Ëı Ó·˙ÂÏ‡ı
ÔÓfl‚ÎflÂÚÒfl ‚ ¯ËÓÍÓÏ ‡ÁÌÓÓ·‡ÁËË ˆÂÌÌ˚ı ·Û-
Ï‡„, ÔÓËÁ‚Ó‰Ì˚ı ÓÚ ÌËı ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚ı ËÌÒÚÛÏÂÌ-
ÚÓ‚, Ú‡ÌÒÙÓÏËÛflÒ¸ ‚ ÍÓÌÂ˜ÌÓÏ ËÚÓ„Â ‚ ÙËÍ-
ÚË‚ÌÓ-ÒÔÂÍÛÎflÚË‚Ì˚È Í‡ÔËÚ‡Î.

ç˚ÌÂ ÁÌ‡˜ËÚÂÎ¸Ì‡fl ˜‡ÒÚ¸ Í‡ÔËÚ‡Î‡ ‚ÒÂ ·ÓÎÂÂ
‡ÍÚË‚ÌÓ ÔÂÂÓËÂÌÚËÛÂÚÒfl Ì‡ ÒÔÂÍÛÎflÚË‚ÌÓÂ
Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ. ç‡ÔËÏÂ, ‡ÊËÓÚ‡ÊÌ‡fl ˝ÍÒÔ‡ÌÒËfl
ÙËÍÚË‚ÌÓ-ÒÔÂÍÛÎflÚË‚ÌÓ„Ó Í‡ÔËÚ‡Î‡ ‚ ˝ÍÓÌÓÏËÍÂ
ëòÄ ËÏÂÂÚ Ò‚ÓËÏ ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂÏ “˝ÙÙÂÍÚ ·ÛÏÂ‡Ì-
„‡”, ˜ÚÓ ‚ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÂ „Ó‰˚ ÓÒÓ·ÂÌÌÓ ˜ÂÚÍÓ ÔÓfl‚-
ÎflÂÚÒfl Ì‡ ÙÓÌ‰Ó‚ÓÏ ˚ÌÍÂ. 

íÂÏËÌ “ÙËÍÚË‚Ì˚È Í‡ÔËÚ‡Î” ‚‚Â‰ÂÌ ‚ Ì‡Û˜-
Ì˚È Ó·ÓÓÚ ä. å‡ÍÒÓÏ Ë Ó·ÓÁÌ‡˜‡ÂÚ Ì‡·Ó ˆÂÌÌ˚ı
·ÛÏ‡„, ÍÓÚÓ˚Â ‚ ÔÓˆÂÒÒÂ ·ËÊÂ‚˚ı ÓÔÂ‡ˆËÈ ÁÌ‡-
˜ËÚÂÎ¸ÌÓ ÔÂ‚ÓÒıÓ‰flÚ (ÔË Û‰‡˜ÌÓÏ ÒÚÂ˜ÂÌËË Ó·ÒÚÓ-
flÚÂÎ¸ÒÚ‚) Ò‚ÓÂ Ï‡ÚÂË‡Î¸ÌÓÂ ÔÓ‰Ú‚ÂÊ‰ÂÌËÂ, Ú.Â.
ÒÚÓËÏÓÒÚ¸ Â‡Î¸ÌÓ„Ó Í‡ÔËÚ‡Î‡

 

2

 

. ÇÒÂˆÂÎÓ ·‡ÁËÛ-
flÒ¸ Ì‡ ˆÂÌÌ˚ı ·ÛÏ‡„‡ı, Ú.Â. Ú‡Í Ì‡Á˚‚‡ÂÏ˚ı “ÚË-
ÚÛÎ‡ı ÒÓ·ÒÚ‚ÂÌÌÓÒÚË”, ÓÌ ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÎflÂÚ Ì‡ Ò‡ÏÓÏ
‰ÂÎÂ “ËÒÍÛÒÒÚ‚ÂÌÌÓ Û‰ÎËÌÂÌÌÛ˛ ÚÂÌ¸” ÌÂÒÛ˘Â-
ÒÚ‚Û˛˘Â„Ó Í‡ÔËÚ‡Î‡
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.

ëÂÈ˜‡Ò Ó·˘ÂËÁ‚ÂÒÚÌÓ, ˜ÚÓ ˆÂÌÌ‡fl ·ÛÏ‡„‡ ‚Ó
ÏÌÓ„ÓÏ ÙÓÏ‡Î¸ÌÓ ‚˚‡Ê‡ÂÚ ËÏÛ˘ÂÒÚ‚ÂÌÌ˚Â
Ô‡‚‡. ñÂÌÌ‡fl ·ÛÏ‡„‡ – ˝ÚÓ ˛Ë‰Ë˜ÂÒÍË ÓÙÓÏ-
ÎÂÌÌÓÂ Ò‚Ë‰ÂÚÂÎ¸ÒÚ‚Ó, ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îfl˛˘ÂÂ Ì‡ ˚ÌÍÂ
ˆÂÌÌ˚ı ·ÛÏ‡„ ÓÔÂ‰ÂÎÂÌÌ˚È “ÚËÚÛÎ ÒÓ·ÒÚ‚ÂÌÌÓ-
ÒÚË”. çÓ ‚ÓÁÏÓÊÌÓÒÚ¸ ˆÂÌÌÓÈ ·ÛÏ‡„Ë (ÙÓÏ˚)
Ó·‡˘‡Ú¸Òfl ‚ ÓÚ˚‚Â ÓÚ Ò‚ÓÂ„Ó Ï‡ÚÂË‡Î¸ÌÓ„Ó
ÒÓ‰ÂÊ‡ÌËfl – Â‡Î¸ÌÓ„Ó Í‡ÔËÚ‡Î‡, ·˚Ú¸ Ó·˙ÂÍ-
ÚÓÏ ÍÛÔÎË-ÔÓ‰‡ÊË Ì‡ ÙÓÌ‰Ó‚ÓÏ ˚ÌÍÂ, Ò ÌÂËÁ-
·ÂÊÌÓÒÚ¸˛ ÔÓ‚ÓˆËÛÂÚ ÁÎÓÛÔÓÚÂ·ÎÂÌËÂ ‰‡Ì-
Ì˚Ï Ô‡‚ÓÏ. èÓ˝ÚÓÏÛ ‚ÒÂ ·ÓÎÂÂ fl‚ÌÓ ‚˚ÒÚÛÔ‡ÂÚ
ÔÓÚÂ·ÌÓÒÚ¸ ÛÒËÎËÚ¸ Ô‡‚Ó‚ÓÂ Â„ÛÎËÓ‚‡ÌËÂ
Ó·ÓÓÚ‡ ˆÂÌÌ˚ı ·ÛÏ‡„ Ì‡ ÙÓÌ‰Ó‚˚ı ˚ÌÍ‡ı,
‰‡·˚ ËÒÍÎ˛˜ËÚ¸ “ÔÓ‰ÒÚÂÍ‡ÚÂÎ¸ÒÚ‚Ó Í ÒÔÂÍÛÎfl-
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ÑÓÍÚÓ‡ÌÚ àÌÒÚËÚÛÚ‡ Á‡ÍÓÌÓ‰‡ÚÂÎ¸ÒÚ‚‡ ÇÂıÓ‚ÌÓ„Ó ëÓ‚Â-
Ú‡ ìÍ‡ËÌ˚, Í‡Ì‰Ë‰‡Ú ˛Ë‰Ë˜ÂÒÍËı Ì‡ÛÍ, ‰ÓˆÂÌÚ.
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ëÏ.: 

 

å‡ÍÒ ä.

 

 ä‡ÔËÚ‡Î. í. III. å., 1985. ë 451.
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“éÌË (ˆÂÌÌ˚Â ·ÛÏ‡„Ë. – 

 

Ä.ä.

 

) ÒÚ‡ÌÓ‚flÚÒfl ÌÓÏËÌ‡Î¸Ì˚ÏË
ÔÂ‰ÒÚ‡‚ËÚÂÎflÏË ÌÂÒÛ˘ÂÒÚ‚Û˛˘Â„Ó Í‡ÔËÚ‡Î‡” (ÒÏ.: Ú‡Ï
ÊÂ. ë. 19).

 

ˆËË”, ‚ ÚÓÏ ˜ËÒÎÂ ˜ÂÂÁ “Ï‡ÌËÔÛÎËÓ‚‡ÌËÂ ˆÂÌ‡-
ÏË”
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. 
îËÍÚË‚Ì˚È Í‡ÔËÚ‡Î ÒÓÒÚ‡‚ÎflÂÚ ÔÓÁËÚË‚ÌÛ˛

‡ÁÌËˆÛ ÏÂÊ‰Û ‚ÂÎË˜ËÌÓÈ Í‡ÔËÚ‡Î‡, Á‡Ú‡˜ÂÌÌÓ-
„Ó Ì‡ ÒÓÁ‰‡ÌËÂ ÔÂ‰ÔËflÚËfl, Ë Â„Ó ̂ ÂÌÓÈ, ÔÓÎÛ˜ÂÌ-
ÌÓÈ ·Î‡„Ó‰‡fl ÒÔÂÍÛÎflÚË‚ÌÓ-·ËÊÂ‚˚Ï ÓÔÂ‡ˆË-
flÏ Ì‡ ÙÓÌ‰Ó‚ÓÏ ˚ÌÍÂ.

èÂ‰ÔËÌËÏ‡ÚÂÎ¸ÒÍËÂ ÒÚÛÍÚÛ˚ Ë ÓÚ‰ÂÎ¸Ì˚Â
„ÓÒÛ‰‡ÒÚ‚‡, ÌÛÊ‰‡˛˘ËÂÒfl ‚ Ò‚Ó·Ó‰ÌÓ ÍÓÌ‚ÂÚË-
ÛÂÏÓÈ ‚‡Î˛ÚÂ, ÌÂ ‰ÓÎÊÌ˚ ÓÒÛ˘ÂÒÚ‚ÎflÚ¸ ÌÂÍÓÌ-
ÚÓÎËÛÂÏÛ˛ ˝ÏËÒÒË˛ ˆÂÌÌ˚ı ·ÛÏ‡„ Ò ˆÂÎ¸˛ Ëı
ÒÔÂÍÛÎflÚË‚ÌÓÈ ÔÓ‰‡ÊË Ì‡ ÙÓÌ‰Ó‚ÓÏ ˚ÌÍÂ
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. çÓ
‰ÓÒÂÎÂ ˆÂÌÌ˚Â ·ÛÏ‡„Ë Ë ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚Â ËÌÒÚÛÏÂÌ-
Ú˚
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, Û˜‡ÒÚ‚Û˛˘ËÂ ‚ ·ËÊÂ‚˚ı ÚÓ„‡ı, Í‡Í ÓÒÓ·‡fl
‡ÁÌÓ‚Ë‰ÌÓÒÚ¸ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó„Ó Í‡ÔËÚ‡Î‡ Á‡‚Â‰ÓÏÓ
ÔÓÎÛ˜‡˛Ú Á‡‚˚¯ÂÌÌÛ˛ ÓˆÂÌÍÛ, Ë·Ó ‚ ÔÓÚË‚ÌÓÏ
ÒÎÛ˜‡Â ÌÂÚ ÒÏ˚ÒÎ‡ Û˜‡ÒÚ‚Ó‚‡Ú¸ ‚ ÙÓÌ‰Ó‚ÓÏ ˚Ì-
ÍÂ. Ç ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚÂ ÒÓÁ‰‡ÂÚÒfl ËÎÎ˛ÁËfl, ˜ÚÓ ÓÌË
ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îfl˛Ú ÒÓ·ÓÈ Â‡Î¸Ì˚È Í‡ÔËÚ‡Î, ıÓÚfl Ì‡
Ò‡ÏÓÏ ‰ÂÎÂ – ˝ÚÓ Ï‡ÌËÔÛÎflÚË‚Ì˚È ÔÓˆÂÒÒ – ‰‚Ë-
ÊÂÌËÂ Ë ÔËÒ‚ÓÂÌËÂ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó„Ó Í‡ÔËÚ‡Î‡ “ÒÚ‡-
ÌÓ‚ËÚÒfl ÔÓÒÚÓ ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚÓÏ ·ËÊÂ‚ÓÈ Ë„˚, „‰Â
ÏÂÎÍËÂ ˚·˚ ÔÓ„ÎÓ˘‡˛ÚÒfl ‡ÍÛÎ‡ÏË, ‡ Ó‚ˆ˚ –
·ËÊÂ‚˚ÏË ‚ÓÎÍ‡ÏË”
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. çÓ, Í‡Í ·˚ ÌË ‡Á‚Ë‚‡-
Î‡Ò¸ ÒËÚÛ‡ˆËfl, ˆÂÎÂ‚‡fl ÙÛÌÍˆËfl ÙÓÌ‰Ó‚Ó„Ó ˚Ì-
Í‡ ÒÓÒÚÓËÚ ‚ ÚÓÏ, ˜ÚÓ ˝ÚÓ – ÏÂı‡ÌËÁÏ ÔÓ ÒËÚÛ‡ÚË‚-
ÌÓÏÛ ‚ÓÒÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚Û ÙËÍÚË‚ÌÓ„Ó Í‡ÔËÚ‡Î‡. 

ÇÒflÍ‡fl Ò‰ÂÎÍ‡, ÔË ÍÓÚÓÓÈ ÚÓ„Ó‚‡fl ËÎË ÙË-
Ì‡ÌÒÓ‚‡fl ÓÔÂ‡ˆËfl ÓÒÛ˘ÂÒÚ‚ÎflÂÚÒfl Ò ˆÂÎ¸˛ Û‚Â-
ÎË˜ÂÌËfl Á‡ÔÛ˘ÂÌÌ˚ı ‚ Ó·ÓÓÚ ‰ÂÌÂ„, ÂÒÚ¸ ÒÔÂÍÛ-
ÎflˆËfl. éËÂÌÚ‡ˆËfl Ì‡ ÔÓÎÛ˜ÂÌËÂ ÒËÚÛ‡ÚË‚Ì˚ı ‰Ó-
ıÓ‰Ó‚ ÓÚ ˆÂÌÓ‚˚ı ÍÓÎÂ·‡ÌËÈ ÒÚÓËÏÓÒÚË
ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚ı ‡ÍÚË‚Ó‚ Ó·˚˜ÌÓ Ì‡Á˚‚‡ÂÚÒfl ÙËÌ‡Ì-
ÒÓ‚ÓÈ ÒÔÂÍÛÎflˆËÂÈ. Ç ÔË‚Â‰ÂÌÌÓÈ ÙÓÏÛÎÂ Á‡-
ÍÎ˛˜‡ÂÚÒfl ˝ÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡fl ÒÛ˘ÌÓÒÚ¸ ˚ÌÍ‡ ÙË-
Ì‡ÌÒÓ‚˚ı ÒÔÂÍÛÎflˆËÈ. é‰Ì‡ÍÓ ˛Ë‰Ë˜ÂÒÍ‡fl ÔË-
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ëÏ.: 

 

çÓ·ÂÎ¸ è.

 

 ò‚ÂÈˆ‡ÒÍÓÂ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ÓÂ Ô‡‚Ó Ë ÏÂÊ‰Û-
Ì‡Ó‰Ì˚Â ÒÚ‡Ì‰‡Ú˚. å., 2007.ë. 667, 670.
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“ÖÒÎË ·˚ ·Ó„‡ÚÒÚ‚Ó ÒÚ‡Ì˚ ÏÓ„ÎÓ ·˚Ú¸ Û‰ÂÒflÚÂÂÌÓ Ò ÔÓ-
ÏÓ˘¸˛ ‰ÂÍÂÚ‡, ÚÓ ·˚ÎÓ ·˚ Û‰Ë‚ËÚÂÎ¸ÌÓ, ÔÓ˜ÂÏÛ Ú‡ÍËÂ
‰ÂÍÂÚ˚ ‰‡‚Ì˚Ï-‰‡‚ÌÓ ÛÊÂ ÌÂ ËÁ‰‡Ì˚ Ì‡¯ËÏË Ô‡‚ËÚÂÎfl-
ÏË” (ÒÏ.: 

 

å‡ÍÒ ä.

 

 ìÍ‡Á. ÒÓ˜. í. I. ë. 111 ). 
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Financial instrument – Í‡Í Ô‡‚ËÎÓ, ÔÓËÁ‚Ó‰Ì˚Â ˆÂÌÌ˚Â ·Û-
Ï‡„Ë – ‰ÂË‚‡ÚË‚˚ (ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚Â ÓÔˆËÓÌ˚ Ë ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚Â
Ù¸˛˜ÂÒ˚) ËÎË ‰Û„ËÂ ˆÂÌÌÓÒÚË, ËÏÂ˛˘ËÂ Á‡ÔËÒ¸ ‚ ‚‡-
Î˛ÚÌÓÈ Ú‡ÌÁ‡ÍˆËË.
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å‡ÍÒ ä

 

. ìÍ‡Á. ÒÓ˜. í. III. ë. 483.

 

ÅûÑÜÖí, çÄãéÉà,
ÅÄçäà
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Ó‰‡ ‰‡ÌÌÓ„Ó fl‚ÎÂÌËfl ‰Ó ÒËı ÔÓ ÌÂ ËÒÒÎÂ‰Ó‚‡Ì‡.
íÂÏËÌ “ÒÔÂÍÛÎflˆËfl” (ÓÒÓ·ÂÌÌÓ ‚‡Î˛ÚÌ‡fl) ‚ ÒÓ-
‚ÂÚÒÍËÂ ‚ÂÏÂÌ‡ ÓÁÌ‡˜‡Î ÍËÏËÌ‡Î¸ÌÓÂ ‰ÂflÌËÂ.
ç‡ ÔÓÒÚÒÓ‚ÂÚÒÍÓÏ ÔÓÒÚ‡ÌÒÚ‚Â ÒÔÂÍÛÎflÚË‚Ì˚Â
fl‚ÎÂÌËfl, ÌÂÒÏÓÚfl Ì‡ Ëı Ô‡‚Ó‚Û˛ “‡ÏÌËÒÚË˛”,
Ú‡‰ËˆËÓÌÌÓ ‚ÓÒÔËÌËÏ‡˛ÚÒfl ‚ ÌÂ„‡ÚË‚ÌÓÏ ‡Ò-
ÔÂÍÚÂ. ÉÓÒÔÓ‰ÒÚ‚ÛÂÚ, Í‡Í Ô‡‚ËÎÓ, ÛÔÓ˘ÂÌÌÓÂ
ÔÓÌËÏ‡ÌËÂ ÒÔÂÍÛÎflˆËË Í‡Í ÊÛÎ¸ÌË˜ÂÒÚ‚‡, ÏÓ-
¯ÂÌÌË˜ÂÒÚ‚‡, Ì‡ÊË‚˚ Á‡ Ò˜ÂÚ Ó·Ï‡Ì‡ Ô‡ÚÌÂ‡ ÔÓ
Ò‰ÂÎÍÂ. ç‡ Ò‡ÏÓÏ ‰ÂÎÂ fl‚ÎÂÌËÂ ˝ÚÓ ÏÌÓ„ÓÒÎÓÈÌÓ.
ç‡fl‰Û Ò ‚˚¯ÂÓÚÏÂ˜ÂÌÌ˚ÏË ÏÓÏÂÌÚ‡ÏË ÙËÌ‡Ì-
ÒÓ‚‡fl ÒÔÂÍÛÎflˆËfl Á‡ÍÎ˛˜‡ÂÚ ‚ ÒÂ·Â ËÒÍÛÒÒÚ‚Ó
ÔÓfl‚ÎflÚ¸ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Û˛ ÔÂ‰ÔËËÏ˜Ë‚ÓÒÚ¸ Ò ˆÂ-
Î¸˛ Ú‚ÓËÚ¸ ‰ÓÔÓÎÌËÚÂÎ¸Ì˚È Í‡ÔËÚ‡Î. àÒÍÛÒ-
ÒÚ‚Ó Ú‚ÓËÚ¸ ÙËÍÚË‚Ì˚È Í‡ÔËÚ‡Î ÂÒÚ¸, ÔÓ ÒÎÓ‚‡Ï
ä. å‡ÍÒ‡, “ÔÂÂ„ÓÌÌ˚È ÍÛ·, ‚ ÍÓÚÓÓÏ ÔÂ‚‡-
˘‡˛Ú ‚ Ô‡ ˜Û‰Ó‚Ë˘ÌÓÂ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó ·Î‡„ Ë
ÒÂ‰ÒÚ‚ ÒÛ˘ÂÒÚ‚Ó‚‡ÌËfl, ̃ ÚÓ·˚ ËÁ‚ÎÂ˜¸ ̋ ÚÓÚ ÓÍÓ-
‚ÓÈ ˝ÍÒÚ‡ÍÚ”
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. 

Ç‡ÊÌÓ ÔÓ‰˜ÂÍÌÛÚ¸, ˜ÚÓ ËÏÂÌÌÓ ‰‚ËÊÂÌËÂ
ÙËÍÚË‚ÌÓ„Ó Í‡ÔËÚ‡Î‡ fl‚ÎflÂÚÒfl ÓÒÌÓ‚ÓÈ ÙÛÌÍˆËÓ-
ÌËÓ‚‡ÌËfl ÒÔÂÍÛÎflÚË‚ÌÓ„Ó Í‡ÔËÚ‡Î‡. îËÍÚË‚-
ÌÓÒÚ¸ ·˚ÚËfl, Ò Ó‰ÌÓÈ ÒÚÓÓÌ˚, Ë ÒÔÂÍÛÎflÚË‚Ì˚Â
‚ÓÁÏÓÊÌÓÒÚË – Ò ‰Û„ÓÈ, ËÏÂ˛Ú Ò‚ÓËÏ ÌÂËÁ·ÂÊ-
Ì˚Ï ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚÓÏ Ú‡ÍÓÂ Ô‡‡ÁËÚ‡ÌÓÂ fl‚ÎÂÌËÂ,
Í‡Í ÙËÍÚË‚ÌÓ-ÒÔÂÍÛÎflÚË‚Ì˚È Í‡ÔËÚ‡Î. àı ÔË-
Ó‰Ì‡fl ‚Á‡ËÏÓÓ·ÛÒÎÓ‚ÎÂÌÌÓÒÚ¸ Ë, ÏÓÊÌÓ ÒÍ‡Á‡Ú¸,
Ó„‡ÌË˜ÂÒÍ‡fl ‚Á‡ËÏÓÒ‚flÁ¸ Ù‡ÍÚË˜ÂÒÍË Ó·‡ÁÛ˛Ú
ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó-ÒÔÂÍÛÎflÚË‚Ì˚È ˚ÌÓÍ, ÍÓÚÓ˚È ÓÍ‡-
Á˚‚‡ÂÚ ÌÂÓ‰ÌÓÁÌ‡˜ÌÓÂ ‚ÎËflÌËÂ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Û˛
ÒËÒÚÂÏÛ. ç‡ıÓ‰flÒ¸ ‚ ˚ÌÓ˜ÌÓÈ ÒËÒÚÂÏÂ ÙËÌ‡ÌÒÓ-
‚Ó-Ô‡‚Ó‚Ó„Ó Â„ÛÎËÓ‚‡ÌËfl, Ë‰ÂÓÎÓ„Ë ÙËÌ‡ÌÒÓ-
‚ÓÈ ÒÔÂÍÛÎflˆËË ‚ÒÂ ÊÂ ÌÂ ËÒÍÛ˛Ú fl‚ÌÓ Ó·ÓÒÚflÚ¸
ÓÚÌÓ¯ÂÌËfl Ò Á‡ÍÓÌÓÏ. ë ˝ÚÓÈ ˆÂÎ¸˛ ÓÌË ÒÓÁ‰‡˛Ú
ÎÓ··ËÒÚÒÍËÂ „ÛÔÔ˚ ‚ÎËflÌËfl, ÔÓÒÂ‰ÒÚ‚ÓÏ ÍÓÚÓ-
˚ı Á‡ÍÓÌÓ‰‡ÚÂÎ¸ÌÓ ÛÒÚ‡Ì‡‚ÎË‚‡ÂÚÒfl ·ÓÎÂÂ ÎË·Â-
‡Î¸Ì˚È ÂÊËÏ ‰Îfl ÙÛÌÍˆËÓÌËÓ‚‡ÌËfl ÙËÍÚË‚-
ÌÓ-ÒÔÂÍÛÎflÚË‚ÌÓ„Ó Í‡ÔËÚ‡Î‡.

é‰Ì‡ÍÓ ÒËÚÛ‡ˆËfl ÌÂÒÚ‡·ËÎ¸ÌÓÒÚË Ì‡ ÏËÓ‚˚ı
ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚ı ˚ÌÍ‡ı ËÏÂÂÚ Ò‚ÓË ÔË˜ËÌ˚, Ì‡Ë·Ó-
ÎÂÂ ÒÂ¸ÂÁÌÓÈ ËÁ ÍÓÚÓ˚ı fl‚ÎflÂÚÒfl Á‡ÒËÎ¸Â ÙËÍ-
ÚË‚ÌÓ ÒÔÂÍÛÎflÚË‚Ì˚ı Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚ ‚ Ò‡Ï˚ı ‡ÁÌÓ-
Ó·‡ÁÌ˚ı ‚Ë‰‡ı Ë ÙÓÏ‡ı. èÓ˝ÚÓÏÛ ÚÂ·ÛÂÚÒfl ÒÂ-
¸ÂÁÌ‡fl Ì‡Û˜ÌÓ-˛Ë‰Ë˜ÂÒÍ‡fl ÔÓ‡·ÓÚÍ‡
‚ÓÎ‡ÚËÎ¸ÌÓÒÚË ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡˚ı ‡ÍÚË‚Ó‚, ÒÚÓËÏÓÒÚ¸
ÍÓÚÓ˚ı ‚ ÒËÎÛ ‡ÁÌ˚ı ÔË˜ËÌ ÍÓÎÂ·ÎÂÚÒfl Ë, Ú‡-
ÍËÏ Ó·‡ÁÓÏ, ÔË‚ÎÂÍ‡ÂÚ ‚ÌËÏ‡ÌËÂ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰-
Ì˚ı ÒÔÂÍÛÎflÌÚÓ‚, ÔÓÙÂÒÒËÓÌ‡Î¸ÌÓ ÓÚÒÎÂÊË‚‡˛-
˘Ëı ÒËÚÛ‡ˆË˛ Ò ˆÂÎ¸˛ Ì‡Ë·ÓÎÂÂ ‚˚„Ó‰ÌÓ„Ó Ëı
ÔËÓ·ÂÚÂÌËfl. “ÑÂ¯Â‚ËÁÌ‡ Í‡ÔËÚ‡Î‡ ÒÚËÏÛÎËÛ-
ÂÚ ÒÔÂÍÛÎflˆË˛, ÔÓ‰Ó·ÌÓ ÚÓÏÛ Í‡Í ‰Â¯Â‚ËÁÌ‡ ÏflÒ‡
Ë ÔË‚‡ ÒÚËÏÛÎËÛÂÚ Ó·ÊÓÒÚ‚Ó Ë Ô¸flÌÒÚ‚Ó”
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.

ëÔÂÍÛÎflˆËfl ‚‡Î˛ÚÓÈ (ËÎË ‚‡Î˛ÚÌ˚È ‰ËÎÎËÌ„),
‡ Ú‡ÍÊÂ ÓÔÂ‡ˆËË Ì‡ ÙÓÌ‰Ó‚˚ı ·ËÊ‡ı, „‰Â ÓÒÛ-
˘ÂÒÚ‚ÎflÂÚÒfl ÌÂÔÓÒÂ‰ÒÚ‚ÂÌÌ‡fl ÚÓ„Ó‚Îfl ˆÂÌÌ˚-
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å‡ÍÒ ä.

 

 ìÍ‡Á. ÒÓ˜. í. I. ë. 152.

 

9

 

í‡Ï ÊÂ. í. III. ë. 446. 

 

ÏË ·ÛÏ‡„‡ÏË, ‰ÂË‚‡ÚË‚‡ÏË Ë ‰Û„ËÏË ÙËÌ‡ÌÒÓ-
‚˚ÏË ËÌÒÚÛÏÂÌÚ‡ÏË, ÔËÌÓÒflÚ ÌÂÒ‡‚ÌËÏÓ ·ÓÎ¸-
¯ËÂ ÔË·˚ÎË, ÌÂÊÂÎË Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚ÎÓÊÂÌËfl ‚
Ï‡ÚÂË‡Î¸ÌÓÂ ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚Ó. á‡Ô‡‰ Ò˚„‡Î ‚Â‰Û-
˘Û˛ ÓÎ¸ ‚ ÒÓÁ‰‡ÌËË ÒÔÂÍÛÎflÚË‚ÌÓÈ ÒËÒÚÂÏ˚,
ÔÓÁ‚ÓÎfl˛˘ÂÈ Î˛‰flÏ ‚Ë‰ÂÚ¸ Ë Ï‡ÌËÔÛÎËÓ‚‡Ú¸
ÌÂ‚Ë‰ËÏ˚ÏË Ë ÌÂÓÒflÁ‡ÂÏ˚ÏË ˆÂÌÌÓÒÚflÏË, Ú.Â.
ÙËÍÚË‚Ì˚Ï Í‡ÔËÚ‡ÎÓÏ. 

åÓ˘ÌÂÈ¯ËÏ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚Ï ËÌÒÚÛÏÂÌÚÓÏ Ì‡
˚ÌÍÂ ÙËÍÚË‚ÌÓ„Ó Í‡ÔËÚ‡Î‡ fl‚ÎflÂÚÒfl ‚‡Î˛ÚÌ˚È
˚ÌÓÍ FOREX, ‰‡˛˘ËÈ ‚ÓÁÏÓÊÌÓÒÚ¸ ÔÓÎÛ˜‡Ú¸
‚˚ÒÓÍÛ˛ ÔË·˚Î¸ ‰‡ÊÂ ÓÚ ÌÂÁÌ‡˜ËÚÂÎ¸Ì˚ı ÍÓÎÂ-
·‡ÌËÈ ˆÂÌ Ì‡ ÏËÓ‚ÓÏ ˚ÌÍÂ ‚‡Î˛Ú. éÔÂ‡ˆËË Ì‡
˚ÌÍÂ FOREX ÁÌ‡˜ËÚÂÎ¸ÌÓ ÔÂ‚˚¯‡˛Ú Ó·˙ÂÏ˚
Î˛·Ó„Ó ÙÓÌ‰Ó‚Ó„Ó, Ù¸˛˜ÂÒÌÓ„Ó ËÎË Í‡ÍÓ„Ó-ÎË-
·Ó ‰Û„Ó„Ó ˚ÌÍ‡. ÑÂÒflÚ¸ ÎÂÚ Ì‡Á‡‰ Bank of Amer-
ica ÒÔÓ„ÌÓÁËÓ‚‡Î ‡ÒÚÓÌÓÏË˜ÂÒÍËÈ ÓÒÚ ÂÊÂ-
‰ÌÂ‚Ì˚ı ÚÓ„Ó‚˚ı Ó·˙ÂÏÓ‚ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌÓÏ
‚‡Î˛ÚÌÓÏ ˚ÌÍÂ FOREX – ‰Ó 8 ÚÎÌ. ‰ÓÎÎ. ÛÊÂ ‚
ÚÂ˜ÂÌËÂ ÒÎÂ‰Û˛˘Â„Ó ‰ÂÒflÚËÎÂÚËfl. à ÒÎÂ‰ÛÂÚ ÔË-
ÁÌ‡Ú¸, ̃ ÚÓ ‰‡ÌÌÓÂ ÔÂ‰ÒÍ‡Á‡ÌËÂ ÓÍ‡Á‡ÎÓÒ¸ ÌÂ‰‡ÎÂ-
ÍÓ ÓÚ ËÒÚËÌ˚ Ë ˜ÚÓ ˚ÌÓÍ FOREX – ˝ÚÓ ÌÂ ÔÓÒÚÓ
“ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì‡fl ÛÎÂÚÍ‡”, Ú‡Í Í‡Í “Á‡ ÒÔËÌÓÈ”
Ì‡ˆËÓÌ‡Î¸ÌÓÈ ‚‡Î˛Ú˚ ‚ÒÂ„‰‡ ÒÚÓËÚ „ÓÒÛ‰‡ÒÚ‚Ó
Ë, Í‡Í Ô‡‚ËÎÓ, ‰ÓÒÚ‡ÚÓ˜ÌÓ ÊÂÒÚÍÓÂ Á‡ÍÓÌÓ‰‡-
ÚÂÎ¸ÒÚ‚Ó, ÛÒÚ‡Ì‡‚ÎË‚‡˛˘ÂÂ ÒÓÓÚ‚ÂÚÒÚ‚Û˛˘ËÂ
Ô‡‚ËÎ‡ ÔÓ‚Â‰ÂÌËfl Ë ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÓÌÚÓÎfl
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. é‰-
Ì‡ÍÓ ‚ÓÁÏÓÊÌÓÒÚ¸ ÚÓ„Ó‚‡Ú¸ 24 ̃ ‡Ò‡ ‚ ÒÛÚÍË ÚÓ‚‡-
ÓÏ Ò ‡·ÒÓÎ˛ÚÌÓÈ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚ¸˛, Ú.Â. Ò‚Ó·Ó‰ÌÓ
ÍÓÌ‚ÂÚËÛÂÏÓÈ ‚‡Î˛ÚÓÈ (ëäÇ), ‚ÓÁÏÓÊÌÓÒÚ¸
ÏÓÏÂÌÚ‡Î¸ÌÓ ÓÚÍ˚Ú¸ ËÎË Á‡Í˚Ú¸ Î˛·Û˛ ‚‡-
Î˛ÚÌÛ˛ ÔÓÁËˆË˛ Ë ‚ Î˛·ÓÏ Ó·˙ÂÏÂ, ÌÂÓ·flÁ‡-
ÚÂÎ¸ÌÓÂ ÒÓ„Î‡ÒÓ‚‡ÌËÂ ‡ÁÏÂ‡ Ï‡ÊË ËÎË “ÍÂ-
‰ËÚÌÓ„Ó ÔÎÂ˜‡”, ‡ Ú‡ÍÊÂ ¯‡ÌÒ ‚Ó‚ÂÏfl Ë ‡‰ÂÍ‚‡Ú-
ÌÓ ÓÚÂ‡„ËÓ‚‡Ú¸ Ì‡ ËÁÏÂÌfl˛˘ËÂÒfl ÒÓ·˚ÚËfl Ë,
Ú‡ÍËÏ Ó·‡ÁÓÏ, Â‡Î¸Ì‡fl ‚ÓÁÏÓÊÌÓÒÚ¸ „Ë·ÍÓ Ë
ÓÒÏ˚ÒÎÂÌÌÓ Ï‡ÌËÔÛÎËÓ‚‡Ú¸ ÔË‚ÎÂ˜ÂÌÌ˚ÏË
ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚ÏË ‡ÍÚË‚‡ÏË – ‚ÒÂ ˝ÚÓ ‰ÂÎ‡ÂÚ FOREX
Ì‡Ë·ÓÎÂÂ ÔË‚ÎÂÍ‡ÚÂÎ¸Ì˚Ï Ì‡ ˚ÌÍÂ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó-
ÒÔÂÍÛÎflÚË‚ÌÓ„Ó Í‡ÔËÚ‡Î‡
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.

ë‡ÏÓ ÒÓ·ÓÈ ‡ÁÛÏÂÂÚÒfl, ˜ÚÓ ‡·ÓÚ‡Ú¸ Ì‡ Ú‡ÍÓÏ
ÛÓ‚ÌÂ ‚ ÒÓÒÚÓflÌËË ÎË¯¸ ‚˚ÒÓÍÓÔÓÙÂÒÒËÓÌ‡Î¸-
Ì˚Â Ë Ú‡Î‡ÌÚÎË‚˚Â ÎË˜ÌÓÒÚË. í‡ÍËÏ Ó·‡ÁÓÏ,
Û˜‡ÒÚËÂ ‚ ÒÔÂÍÛÎflÚË‚Ì˚ı ÓÔÂ‡ˆËflı Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡-
Ó‰ÌÓÏ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ÓÏ ˚ÌÍÂ ‚ÓÒÔÓËÁ‚Ó‰ËÚ ÌÓ‚Û˛
ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Û˛ ‡ËÒÚÓÍ‡ÚË˛, ÌÓ‚Û˛ ‡ÁÌÓ‚Ë‰-
ÌÓÒÚ¸ “˚ˆ‡ÂÈ Ì‡ÊË‚˚”. é‰Ì‡ÍÓ ‚˚ÒÓÍËÈ ÔÓ-
ÙÂÒÒËÓÌ‡ÎËÁÏ Ë„ÓÍÓ‚ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌÓÏ ÙËÌ‡Ì-
ÒÓ‚ÓÏ ˚ÌÍÂ, Ò‚ÓÈÒÚ‚ÂÌÌ˚È ËÏ “ÔËflÚÌ˚È ı‡‡Í-
ÚÂ ÔÓÏÂÒË ÏÓ¯ÂÌÌËÍ‡ Ë ÔÓÓÍ‡” ÔÓÁ‚ÓÎfl˛Ú
‡Á‚Ë‚‡Ú¸ ‰‚ËÊÛ˘Û˛ ÒËÎÛ ÙËÍÚË‚ÌÓ-ÒÔÂÍÛÎflÚË‚-
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èÓ ÓˆÂÌÍÂ ÒÔÂˆË‡ÎËÒÚÓ‚, ‰ÂflÚÂÎ¸ÌÓÒÚ¸ ÓÔÂ‡ÚÓÓ‚ Ì‡
˚ÌÍÂ FOREX “ÌÂÒÂÚ ‚ ÒÂ·Â ·ÓÎ¸¯Â Ó·˙ÂÍÚË‚ÌÓ„Ó, ˜ÂÏ
ÒÎÛ˜‡ÈÌÓ„Ó” (ÒÏ.: 

 

äÛÎËÍÓ‚ Ä.Ä.

 

 îéêÖäë ‰Îfl Ì‡˜ËÌ‡˛-
˘Ëı. ëÔ‡‚Ó˜ÌËÍ ·ËÊÂ‚Ó„Ó ÒÔÂÍÛÎflÌÚ‡. ëè·., 2004. ë. 9).
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í‡Ï ÊÂ. ë. 13. îËÌ‡ÌÒÓ‚˚Â ‚ÓÁÏÓÊÌÓÒÚË, ÔÎ˛Ò˚ Ë ÏËÌÛ-
Ò˚ ˚ÌÍ‡ FOREX ‰ÓÒÚ‡ÚÓ˜ÌÓ Ó·ÒÚÓflÚÂÎ¸ÌÓ ÓÔËÒ‡Î
Ä.Ä. äÛÎËÍÓ‚ ‚ ÔÓÒÓ·ËË ‰Îfl ·ËÊÂ‚˚ı ÒÔÂÍÛÎflÌÚÓ‚. 
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ê˚ÌÓÍ ÙËÍÚË‚ÌÓ-ÒÔÂÍÛÎflÚË‚ÌÓ„Ó Í‡ÔËÚ‡Î‡

 

59

 

ÌÓ„Ó Í‡ÔËÚ‡Î‡, ÔÂ‚‡˘‡Ú¸ ˝ÚÓÚ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÈ ‚ ÒË-
ÒÚÂÏÛ “˜ËÒÚÂÈ¯Â„Ó, ÍÓÎÓÒÒ‡Î¸ÌÓ„Ó ‡Á‡Ú‡ Ë ÏÓ-
¯ÂÌÌË˜ÂÒÚ‚‡”
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.
ìÊÂ ‚ ˝ÔÓıÛ ÙÓÏËÓ‚‡ÌËfl ÔÓÏ˚¯ÎÂÌÌÓ„Ó

Í‡ÔËÚ‡Î‡ ÒÚ‡ÎÓ ÔË‚˚˜Ì˚Ï fl‚ÎÂÌËÂÏ, ÍÓ„‰‡ ·Î‡-
„Ó‰‡fl ‚ÌÂ‰ÂÌË˛ ˆÂÌÌ˚ı ·ÛÏ‡„ ·ËÊÂ‚˚Â Ï‡-
ÍÎÂ˚ “ÔË‚˚ÍÎË ·‡Ú¸ ÒÒÛ‰˚ ÔÓ‰ ÚÓ‚‡, ÔÂÊ‰Â
˜ÂÏ ÓÌ ÔÓËÁ‚Â‰ÂÌ”
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. ùÚÓÚ ÒÔÓÒÓ· “Ù‡·ËÍÓ‚‡Ú¸
ÙËÍÚË‚Ì˚È Í‡ÔËÚ‡Î”
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 Ô‡ÍÚËÍÓ‚‡ÎÒfl ‚Ó ‚ÒÂ ÔÓ-
ÒÎÂ‰Û˛˘ËÂ ‚ÂÏÂÌ‡. 

ëÔÂÍÛÎflÚË‚Ì˚È ˚ÌÓÍ ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÎflÂÚ ÒÓ·ÓÈ Ó·-
‡ÁÓ‚‡ÌËÂ, ÒÛ˘ÌÓÒÚ¸ Ë ̂ ÂÎÂ‚‡fl ÙÛÌÍˆËfl ÍÓÚÓÓ„Ó
ÒÓÒÚÓËÚ ‚ ÒÔÓÒÓ·ÌÓÒÚË ÌÂ ÚÓÎ¸ÍÓ ÛÎ‡‚ÎË‚‡Ú¸ Ë ‡·-
ÒÓ·ËÓ‚‡Ú¸ ÌÂÍÓÚÓÛ˛ ˜‡ÒÚ¸ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó„Ó Í‡ÔË-
Ú‡Î‡, ÌÓ ÔÂÊ‰Â ‚ÒÂ„Ó Ë „Î‡‚Ì˚Ï Ó·‡ÁÓÏ ËÒÍÛÒ-
ÒÚ‚ÂÌÌÓ Û‚ÂÎË˜Ë‚‡Ú¸ Â„Ó Ó·˙ÂÏ˚. èË˜ÂÏ ‰‡Ì-
Ì˚È ÔÓˆÂÒÒ fl‚ÎflÂÚÒfl ÔÂÏ‡ÌÂÌÚÌ˚Ï, Ú.Â.
ÔÂ·˚‚‡ÂÚ ‚ ÔÓÒÚÓflÌÌÓÏ ‰‚ËÊÂÌËË. “åÂÎÍËÂ ÒÛÏ-
Ï˚, Ò‡ÏË ÔÓ ÒÂ·Â ÌÂÒÔÓÒÓ·Ì˚Â ÙÛÌÍˆËÓÌËÓ‚‡Ú¸
Í‡Í ‰ÂÌÂÊÌ˚È Í‡ÔËÚ‡Î, Ó·˙Â‰ËÌfl˛ÚÒfl ‚ ·ÓÎ¸¯ËÂ
ÒÛÏÏ˚ Ë Ú‡ÍËÏ Ó·‡ÁÓÏ Ó·‡ÁÛ˛Ú ‰ÂÌÂÊÌÛ˛ ÒË-
ÎÛ”
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. èË ˝ÚÓÏ Ú‡ ˜‡ÒÚ¸ Ò‚Ó·Ó‰Ì˚ı ‰ÂÌÂÊÌ˚ı
ÒÂ‰ÒÚ‚, ÍÓÚÓ‡fl ‚ÎÓÊÂÌ‡ ‚ ‡ÍˆËË, Ó·ÎË„‡ˆËË,
ÒÂÚËÙËÍ‡Ú˚ Ë ‰Û„ËÂ ËÌÒÚÛÏÂÌÚ˚ ÙËÍÚË‚ÌÓ„Ó
Í‡ÔËÚ‡Î‡, Ó˜ÂÌ¸ ÒËÎ¸ÌÓ ÔÓ‰‚ÂÊÂÌ‡ ÒË„Ì‡Î‡Ï, ÍÓ-
ÚÓ˚Â ÔÓÒ˚Î‡˛Ú ÙÓÌ‰Ó‚˚Â ËÌ‰ÂÍÒ˚. ÑËÌ‡ÏËÍ‡
˝ÚËı ÔÓÒÎÂ‰ÌËı ‡‰ÂÍ‚‡ÚÌÓ ÓÚ‡Ê‡ÂÚÒfl Ì‡ ÓˆÂÌÍÂ
ÛÓ‚Ìfl Í‡ÔËÚ‡ÎËÁ‡ˆËË, ÒÍ‡Á˚‚‡flÒ¸, Ú‡ÍËÏ Ó·‡ÁÓÏ,
Ì‡ ÛÓ‚ÌÂ ‰ÓıÓ‰Ó‚ ÍÎ˛˜Â‚˚ı Ë„ÓÍÓ‚. é˜Â‚Ë‰ÌÓ,
ÔÓ˝ÚÓÏÛ ÓˆÂÌÍ‡ ·Ó„‡ÚÒÚ‚‡ ‚ ÏËÂ ÙËÍÚË‚ÌÓ„Ó Í‡ÔË-
Ú‡Î‡ ÍÓÎÂ·ÎÂÚÒfl Í‡Í ÒÚÂÎÍ‡ ·‡ÓÏÂÚ‡. 

îËÍÚË‚ÌÓ-ÒÔÂÍÛÎflÚË‚Ì˚È Í‡ÔËÚ‡Î ÔÓ ÓÔÂ‰Â-
ÎÂÌË˛ ‰ÓÒÚË„‡ÂÚ Ú‡ÍËı ÔÂÛ‚ÂÎË˜ÂÌËÈ, ˜ÚÓ ÒÛ˘Â-
ÒÚ‚ÛÂÚ ‚ÌÂ ‰‚ËÊÂÌËfl Â‡Î¸ÌÓ„Ó Í‡ÔËÚ‡Î‡. í‡Í ̃ ÚÓ
ÌÂ ÚÓÎ¸ÍÓ ‚ÓÁÌËÍÌÓ‚ÂÌËÂ ÙËÍÚË‚ÌÓ-ÒÔÂÍÛÎflÚË‚-
ÌÓ„Ó Í‡ÔËÚ‡Î‡ Ò‚flÁ‡ÌÓ Ò ˆÂÌÌ˚ÏË ·ÛÏ‡„‡ÏË Í‡Í
Ú‡ÍÓ‚˚ÏË, ÌÓ Ë Ò‡Ï ÔÓˆÂÒÒ Â„Ó ÔÂÏ‡ÌÂÌÚÌÓ„Ó
‰‚ËÊÂÌËfl (ÔÓ Ó·ËÚÂ ‚˚ËÒÍË‚‡ÌËfl Í‡ÚÍÓÒÓ˜-
Ì˚ı, ÌÓ ÔË ˝ÚÓÏ ÔË·˚Î¸Ì˚ı ÒÙÂ ÔËÎÓÊÂÌËfl)
Ú‡ÍÊÂ ÌÂÏ˚ÒÎËÏ ‚ÌÂ ˚ÌÍ‡ ˆÂÌÌ˚ı ·ÛÏ‡„ Ë ÙÓÌ-
‰Ó‚Ó„Ó ˚ÌÍ‡. è‡‡‰ÓÍÒ Á‡ÍÎ˛˜‡ÂÚÒfl Ú‡ÍÊÂ ‚
ÚÓÏ, ˜ÚÓ Ò‚ÓÈÒÚ‚‡ ÙËÍÚË‚ÌÓ„Ó Í‡ÔËÚ‡Î‡ ÁÌ‡˜Ë-
ÚÂÎ¸ÌÓ Á‡‚˚¯‡Ú¸ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚Â Ô‡‡ÏÂÚ˚ Í‡ÔË-
Ú‡Î‡ Â‡Î¸ÌÓ„Ó Ì‡ ÓÔÂ‰ÂÎÂÌÌÓÏ ˝Ú‡ÔÂ Ò‚ÓÂ„Ó
ÔÓfl‚ÎÂÌËfl Ë„‡˛Ú ÌÂÍÛ˛ ÔÓÁËÚË‚ÌÛ˛ ÓÎ¸. 

ë‡ÏÓËÎÎ˛ÁËË, ·Û‰ÚÓ ·˚ ‰ÓÔÓÎÌËÚÂÎ¸Ì˚Â ÙË-
Ì‡ÌÒÓ‚˚Â ÂÒÛÒ˚ Á‡ÍÓÌÓÏÂÌÓ ‚˚‡Ê‡˛Ú Â-
‡Î¸ÌÛ˛ ˆÂÌÛ ÔÂ‰ÎÓÊÂÌÌÓ„Ó Í ÔÓ‰‡ÊÂ ÙËÌ‡ÌÒÓ-
‚Ó„Ó Í‡ÔËÚ‡Î‡, ÔÓ ÒÛÚË, fl‚Îfl˛ÚÒfl ÌÂ ˜ÂÏ ËÌ˚Ï,
Í‡Í ÒÔÂÍÛÎflÚË‚ÌÓÈ Ï‡ÊÓÈ. ÑÓÔÓÎÌËÚÂÎ¸Ì‡fl ‰Â-
ÌÂÊÌ‡fl ÒÛÏÏ‡ Á‡ÚÂÏ Ï‡ÚÂË‡ÎËÁÛÂÚÒfl ‚ ËÌ‚ÂÒÚË-
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å‡ÍÒ ä

 

. ìÍ‡Á. ÒÓ˜. í. III. ë. 485.
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“ÄÍˆÂÔÚ˚ Ë “ÒÔÂÍÛÎflÚË‚Ì˚Â ‚ÂÍÒÂÎfl”, ‰ÓÒÚ‡‚Îfl˛˘ËÂÒfl
ÚÂÔÂ¸ ÍÛÔˆ‡ÏË ‚ÏÂÒÚÓ ÔÂÊÌËı Ì‡ÎË˜Ì˚ı ‰ÂÌÂ„, ·˚ÎË
‡ÁÎË˜Ì˚ı ÒÓÍÓ‚ Ë ‡ÁÎË˜ÌÓ„Ó Ó‰‡” (ÒÏ.: Ú‡Ï ÊÂ. ë. 451).
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í‡Ï ÊÂ. ë. 453. 
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í‡Ï ÊÂ. ë. 443.

 

ˆËË, ÍÓÚÓ˚Â ÔÂÂÚÂÍ‡˛Ú ‚ Â‡Î¸ÌÛ˛ ˝ÍÓÌÓÏËÍÛ,
·Î‡„ÓÔËflÚÒÚ‚Ûfl Ú‡ÍËÏ Ó·‡ÁÓÏ ÂÂ ‰‡Î¸ÌÂÈ¯ÂÏÛ
‡Á‚ËÚË˛. Ç Ú‡ÍÓÏ ÒÎÛ˜‡Â ÙËÍÚË‚ÌÓÒÚ¸ ÔÓËÒ-
ıÓÊ‰ÂÌËfl ‰‡ÌÌÓ„Ó Í‡ÔËÚ‡Î‡ ÌËÍÓ„Ó ÛÊÂ ÌÂ ËÌÚÂ-
ÂÒÛÂÚ. ëÔÓÒ Ì‡ Í‡ÔËÚ‡Î ÔÓ‰Ó·ÌÓ„Ó Ó‰‡ ÔÓ‰Û-
ˆËÛÂÚÒfl „ÓÒÛ‰‡ÒÚ‚ÓÏ Ë ÍÓÏÔ‡ÌËflÏË, ÍÓÚÓ˚Ï
ÌÂ ‰ÓÒÚ‡ÂÚ Ò‚ÓËı ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚ı ÂÒÛÒÓ‚
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. àÌ‡˜Â
„Ó‚Ófl, ÒËÚÛ‡ˆËfl ÒÍÎ‡‰˚‚‡ÂÚÒfl Ú‡ÍËÏ Ó·‡ÁÓÏ,
˜ÚÓ ‚ ˚ÌÓ˜Ì˚ı ÒËÒÚÂÏ‡ı Ô‡‚ËÚÂÎ¸ÒÚ‚Ó Ë ÔÂ‰-
ÔËÌËÏ‡ÚÂÎ¸ÒÍËÈ ·ËÁÌÂÒ ‚˚ÒÚÛÔ‡˛Ú Ì‡ ˚ÌÍÂ
ˆÂÌÌ˚ı ·ÛÏ‡„ ÔÂÚÂÌ‰ÂÌÚ‡ÏË Ì‡ ÔÓÎÛ˜ÂÌËÂ “‚Á‰Û-
Ú˚ı” ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚ı ÂÒÛÒÓ‚, ÍÓÚÓ˚Â Á‡ÚÂÏ ËÒ-
ÔÓÎ¸ÁÛ˛Ú ‚ “·Î‡„Ëı” ˆÂÎflı ‚ Í‡˜ÂÒÚ‚Â Í‡ÔËÚ‡ÎÓ-
‚ÎÓÊÂÌËÈ ‚ ˝ÍÓÌÓÏËÍÛ. 

äÓÌÂ˜ÌÓ, ÂÒÎË ·˚ ÙËÍÚË‚ÌÓ-ÒÔÂÍÛÎflÚË‚Ì˚È
Í‡ÔËÚ‡Î ÌÂ ÌÂÒ ‚ ÒÂ·Â ÌËÍ‡ÍÓ„Ó (ıÓÚfl ·˚ Í‡ÚÍÓ-
‚ÂÏÂÌÌÓ„Ó) Ó·˘ÂÒÚ‚ÂÌÌÓ„Ó ÔÓÁËÚË‚‡, „ÓÒÛ‰‡-
ÒÚ‚Ó Ì‡¯ÎÓ ·˚ ‚ÓÁÏÓÊÌÓÒÚË ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó-Ô‡‚Ó-
‚˚Ï Ó·‡ÁÓÏ ËÎË ÊÂ ˜ÂÂÁ ÔflÏÓÂ ‡‰ÏËÌËÒÚËÓ-
‚‡ÌËÂ ÔÓ‰‡‚ËÚ¸ ‰‡ÌÌÓÂ fl‚ÎÂÌËÂ ‚ Á‡Ó‰˚¯Â ËÎË
ÊÂ Ï‡ÍÒËÏ‡Î¸ÌÓ Ó„‡ÌË˜ËÚ¸ ‚ÓÁÏÓÊÌÓÒÚ¸ Â„Ó ÔÓ-
ÒÎÂ‰Û˛˘Â„Ó ‡Á‚ËÚËfl. ÑÓÒÂÎÂ ÒÛ˘ÂÒÚ‚Û˛˘ËÈ
ÙËÍÚË‚ÌÓ-ÒÔÂÍÛÎflÚË‚Ì˚È ˚ÌÓÍ, Ì‡ÔÓÚË‚, Ó·Ó-
„‡˘‡ÂÚÒfl ÌÓ‚˚ÏË ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚ÏË ËÌÒÚÛÏÂÌÚ‡ÏË –
Á‡ÏÂÌËÚÂÎflÏË ˆÂÌÌ˚ı ·ÛÏ‡„ Ë ÔÓ˜ËÏË ÌÓ‚¯Â-
ÒÚ‚‡ÏË, ÔÓÁ‚ÓÎfl˛˘ËÏË Ï‡ÌËÔÛÎËÓ‚‡Ú¸ ÒËÚÛ‡ˆË-
ÂÈ Ì‡ ˚ÌÍÂ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó„Ó Í‡ÔËÚ‡Î‡. Ç ‰‡ÌÌÓÏ
ÍÓÌÚÂÍÒÚÂ ÓÒÓ·Ó„Ó ‚ÌËÏ‡ÌËfl Á‡ÒÎÛÊË‚‡˛Ú ‚‡-
Î˛ÚÌ˚Â ÓÔÂ‡ˆËË, ËÁ‚ÂÒÚÌ˚Â Ì‡ „ÎÓ·‡Î¸ÌÓÏ ÙË-
Ì‡ÌÒÓ‚ÓÏ ˚ÌÍÂ ÔÓ‰ Ì‡Á‚‡ÌËÂÏ ÍÂË-ÚÂÈ‰ (car-
ry trade). êÂ˜¸ Ë‰ÂÚ Ó Ï‡Ò¯Ú‡·ÌÓÈ ÒÔÂÍÛÎflÚË‚ÌÓÈ
Ë„Â Ì‡ ‡ÁÌËˆÂ ‚‡Î˛ÚÌ˚ı ÔÓˆÂÌÚÌ˚ı ÒÚ‡‚ÓÍ.
Ñ‡ÌÌ˚È ‚˚ÒÓÍÓÔÓÙÂÒÒËÓÌ‡Î¸Ì˚È ·ËÁÌÂÒ, Í‡Í
Ô‡‚ËÎÓ, ÓÒÛ˘ÂÒÚ‚ÎflÂÚÒfl ÔÓ ÓÔÂ‰ÂÎÂÌÌÓÈ ÒıÂÏÂ. 

èÂ‚˚È ¯‡„. èÓÙÂÒÒËÓÌ‡Î¸Ì˚È ÏÂÊ‰ÛÌ‡-
Ó‰Ì˚È ‰ÂÎÂˆ (ÍÓÏÏÂ˜ÂÒÍËÈ ËÎË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌ-
Ì˚È ·‡ÌÍ, ıÂ‰Ê-ÙÓÌ‰ Ë Ú.Ô.) ËÁÛ˜‡ÂÚ ÒËÚÛ‡ˆË˛ Ì‡
ÏËÓ‚ÓÏ ‚‡Î˛ÚÌÓÏ ˚ÌÍÂ Ë, ‚ÒÂÒÚÓÓÌÌÂ ÓˆÂÌË‚
ÂÂ, ·ÂÂÚ ‰ÂÌÂÊÌ˚È ÍÂ‰ËÚ ‚ ‚‡Î˛ÚÂ Ò ÔÂ‰ÂÎ¸ÌÓ
ÌËÁÍÓÈ ÔÓˆÂÌÚÌÓÈ ÒÚ‡‚ÍÓÈ
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. 

ÇÚÓÓÈ ¯‡„. Ç‡Î˛ÚÌ˚È ÍÂ‰ËÚ (‚ÁflÚ˚È ÔÓ
Ì‡Ë·ÓÎÂÂ ÌËÁÍÓÈ ÒÚ‡‚ÍÂ) ÍÓÌ‚ÂÚËÛÂÚÒfl ‚ “‚‡Î˛-
ÚÛ-ÏË¯ÂÌ¸ ÍÂË-ÚÂÈ‰”, ÔÓ ÍÓÚÓÓÈ ÒÚ‡‚Í‡ ÁÌ‡-
˜ËÚÂÎ¸ÌÓ ‚˚¯Â (·‡ÁÓ‚‡fl ÔÓˆÂÌÚÌ‡fl ÒÚ‡‚Í‡ ÍÓÚÓ-
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“ëÂÈ˜‡Ò ÛÊÂ flÒÌÓ, ˜ÚÓ ‚ ÒÂ‰ÌÂÒÓ˜ÌÓÈ ÔÂÒÔÂÍÚË‚Â ‰ÂÈ-
ÒÚ‚Û˛˘ËÈ Í‡Ì‡Î ‰ÂÌÂÊÌÓÈ ˝ÏËÒÒËË – ÓÔÂ‡ˆËË Å‡ÌÍ‡ êÓÒ-
ÒËË Ì‡ ‚‡Î˛ÚÌÓÏ ˚ÌÍÂ – ÌÂ Ó·ÂÒÔÂ˜ËÚ ÔÓÚÂ·ÌÓÒÚË ‡ÒÚÛ-
˘ÂÈ ˝ÍÓÌÓÏËÍË ‚ ÒÂ‰ÒÚ‚‡ı. èÓ˝ÚÓÏÛ Ì‡ÁÂÎ‡ ÓÒÚ‡fl ÌÂÓ·-
ıÓ‰ËÏÓÒÚ¸ ‡Á‡·ÓÚ‡Ú¸ ‡ˆËÓÌ‡Î¸Ì˚È ÒÔÓÒÓ· ‡Ò¯ËÂÌËfl
‰ÂÌÂÊÌÓ„Ó ÔÂ‰ÎÓÊÂÌËfl. é‰ÌËÏ ËÁ Ú‡ÍËı ÒÔÓÒÓ·Ó‚ fl‚ÎflÂÚ-
Òfl ‚ÓÁÏÓÊÌÓÒÚ¸ ÔËÓ·ÂÚÂÌËfl ‰Â¯Â‚˚ı ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚ı ‡ÍÚË-
‚Ó‚ Á‡ Û·ÂÊÓÏ, ÒÚÓËÏÓÒÚ¸ ÍÓÚÓ˚ı ÛÔ‡Î‡ ‚ ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚÂ
ÍËÁËÒÌ˚ı fl‚ÎÂÌËÈ Ë ÚÂÌ‰ÂÌˆËÈ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌÓÏ ÙËÌ‡Ì-
ÒÓ‚ÓÏ ˚ÌÍÂ” (ÒÏ.: ÑÂÌ¸„Ë Ë ÍÂ‰ËÚ. 2008. ‹ 6. ë. 17).
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í‡‰ËˆËÓÌÌÓ Ì‡Ë·ÓÎÂÂ ÌËÁÍËÂ ÔÓˆÂÌÚÌ˚Â ÒÚ‡‚ÍË Û‰Â-
ÊË‚‡˛Ú ˆÂÌÚ‡Î¸Ì˚Â ·‡ÌÍË: üÔÓÌËË (ÌÂ ·ÓÎÂÂ 1%); ò‚ÂÈ-
ˆ‡ËË (2–3%); ÒÚ‡Ì Öë (‚ ÒÂ‰ÌÂÏ 4%); ëòÄ (˜ÛÚ¸ ·ÓÎÂÂ
5%).
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ÉéëìÑÄêëíÇé à èêÄÇé      ‹ 1      2009

 

äÓ‚‡Î¸˜ÛÍ

 

ÓÈ Ú‡‰ËˆËÓÌÌÓ ÓÔÂ‰ÂÎflÂÚÒfl ‰‚ÛıÁÌ‡˜ÌÓÈ ˆËÙ-
ÓÈ).

íÂÚËÈ ¯‡„. Ç‡Î˛ÚÌ˚È ‰ÂÎÂˆ ‡ÁÏÂ˘‡ÂÚ Ò‚ÓË
‰ÂÌÂÊÌ˚Â ÂÒÛÒ˚ ‚ ‡ÍÚË‚˚ ‰‡ÌÌÓÈ ‚‡Î˛Ú˚; Í‡Í
Ô‡‚ËÎÓ, ˝ÚÓ ÏÓ„ÛÚ ·˚Ú¸ „ÓÒÛ‰‡ÒÚ‚ÂÌÌ˚Â ˆÂÌ-
Ì˚Â ·ÛÏ‡„Ë, ÍÓÔÓ‡ÚË‚Ì˚Â Ó·ÎË„‡ˆËË, “„ÓÎÛ·˚Â
ÙË¯ÍË” (‡ÍˆËË), ÔÓÎ¸ÁÛ˛˘ËÂÒfl ÓÒÓ·˚Ï ‚ÌËÏ‡ÌË-
ÂÏ Ë ÒÔÓÒÓÏ Ì‡ ÙÓÌ‰Ó‚˚ı ·ËÊ‡ı, ËÎË ‰Û„ËÂ
‚˚ÒÓÍÓÎËÍ‚Ë‰Ì˚Â ‡ÍÚË‚˚.

óÂÚ‚ÂÚ˚È ¯‡„. èÓ ËÒÚÂ˜ÂÌËË ÓÔÂ‰ÂÎÂÌÌÓ„Ó
‚ÂÏÂÌË ‡ÍÚË‚˚ ÔÓ‰‡˛ÚÒfl Ò Ó˘ÛÚËÏÓÈ ÔË·˚-
Î¸˛, ÔÓÒÎÂ ̃ Â„Ó ‰ÂÎ‡ÂÚÒfl Ó·‡ÚÌ‡fl ‚‡Î˛ÚÌ‡fl ÍÓÌ-
‚ÂÒËfl.

Ç ËÚÓ„Â ‚‡Î˛ÚÌ˚È ÍÂ‰ËÚ ‚ÓÁ‚‡˘‡ÂÚÒfl. îË-
Ì‡ÌÒÓ‚˚È Ë„ÓÍ (Speculator)
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 ÔË ˝ÚÓÏ ÔÓÎÛ˜‡ÂÚ
ÌÂ ÚÓÎ¸ÍÓ Ó˘ÛÚËÏÛ˛ ÔË·˚Î¸, ÌÓ Ë ÔÓÁËÚË‚ÌÛ˛
ÍÂ‰ËÚÌÛ˛ ËÒÚÓË˛ (ÔÓÒÍÓÎ¸ÍÛ ‚ÓÁ‚‡ÚËÎ Ó„ÓÏ-
Ì˚È Á‡ÂÏ ‚Ó‚ÂÏfl
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). Ç Ú‡ÍÓÏ ÒÎÛ˜‡Â ÓÌ ËÏÂÂÚ Â-
‡Î¸Ì˚È ¯‡ÌÒ ÒÌÓ‚‡ ÔÓ‚ÚÓËÚ¸, Ú.Â. Á‡ËÏÒÚ‚Ó‚‡ÌËÂ
“Borrowing” ÒÂ‰ÒÚ‚ Û ÍÓÌÚ‡„ÂÌÚ‡ ‚ ËÌÓÒÚ‡ÌÌÓÈ
‚‡Î˛ÚÂ Ì‡ ÓÔÂ‰ÂÎÂÌÌ˚È ÔÂËÓ‰ ‚ÂÏÂÌË Ë ÔÓ‰
ÓÔÂ‰ÂÎÂÌÌ˚È ÔÓˆÂÌÚ ‰Îfl ÚÓ„Ó, ˜ÚÓ·˚ Â˘Â ‡Á
Â‡ÎËÁÓ‚‡Ú¸ ‚˚¯ÂÔË‚Â‰ÂÌÌ˚È ÒÔÂÍÛÎflÚË‚Ì˚È
ÒˆÂÌ‡ËÈ.

“äÓÓÎÂ‚Ó˛ ÍÂË-ÚÂÈ‰” Ú‡‰ËˆËÓÌÌÓ fl‚Îfl-
ÂÚÒfl flÔÓÌÒÍ‡fl ËÂÌ‡, ÔÓÒÍÓÎ¸ÍÛ ñÅ üÔÓÌËË ‚ ÚÂ˜Â-
ÌËÂ ÒÂÏË ÎÂÚ ÔÓ‚Ó‰ËÎ ÔÓÎËÚËÍÛ ÌÛÎÂ‚ÓÈ ÒÚ‡‚ÍË.
ëÂÈ˜‡Ò ÔÓˆÂÌÚÌ‡fl ÒÚ‡‚Í‡ flÔÓÌÒÍÓÈ ËÂÌ˚ ‰Â-
ÊËÚÒfl Ì‡ ÛÓ‚ÌÂ 0.5%. Ç‡Î˛Ú‡ÏË ÍÂË-ÚÂÈ‰
ÏÓÊÌÓ Ú‡ÍÊÂ Ò˜ËÚ‡Ú¸ Ë Â‚Ó – Ó·˘Û˛ ‰ÂÌÂÊÌÛ˛
Â‰ËÌËˆÛ ÒÚ‡Ì Öë, ‡ Ú‡ÍÊÂ ‰ÓÎÎ‡ ëòÄ. ÇÂ‰¸ ÂÒ-
ÎË ÓÚÌÓÒËÚÂÎ¸ÌÓ ËÂÌ˚ Ó·˘ÂÂ‚ÓÔÂÈÒÍËÈ ‚ÒÂÓ·-
˘ËÈ ˝Í‚Ë‚‡ÎÂÌÚ (Â‚Ó) ·Û‰ÂÚ “‚‡Î˛ÚÓÈ-ÏË¯Â-
Ì¸˛”, ÚÓ, ‚ Ò‚Ó˛ Ó˜ÂÂ‰¸, Î˛·‡fl ‰ÂÌÂÊÌ‡fl Â‰ËÌË-
ˆ‡ Ì‡ ÔÓÒÚÒÓ‚ÂÚÒÍÓÏ ÔÓÒÚ‡ÌÒÚ‚Â ‚˚ÒÚÛÔ‡ÂÚ ‚
Í‡˜ÂÒÚ‚Â ‚‡Î˛Ú˚-ÏË¯ÂÌË ÓÚÌÓÒËÚÂÎ¸ÌÓ Â‚ÓÔÂÈ-
ÒÍÓÈ ËÎË ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍÓÈ ‚‡Î˛Ú, ÔÓÒÍÓÎ¸ÍÛ Ó·ÂÒÔÂ-
˜Ë‚‡ÂÚ ‰Îfl ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì˚ı Ë„ÓÍÓ‚ ‚˚ÒÓÍÛ˛
ÒÔÂÍÛÎflÚË‚ÌÛ˛ Ï‡ÊÛ. ìÒÚÓÈ˜Ë‚ÓÒÚ¸ ÒÓÓÚÌÓ¯Â-
ÌËfl ‚˚ÒÓÍÓÍÛÒÓ‚˚ı ‚‡Î˛Ú ÓÚÌÓÒËÚÂÎ¸ÌÓ ÌËÁÍÓ-
ÔÓˆÂÌÚÌ˚ı ‚‡Î˛Ú – ‚‡ÊÌÂÈ¯ÂÂ ÛÒÎÓ‚ËÂ „ÎÓ-
·‡Î¸ÌÓ„Ó ÏÂı‡ÌËÁÏ‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚ı ÒÔÂÍÛÎflˆËÈ. 

Ç Ò‚ÓÂ ‚ÂÏfl (90-Â „Ó‰˚ ïï ‚.) ÓÒÓ·˚Ï ÒÔÓ-
ÒÓÏ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì˚ı ‰ËÎÎÂÓ‚ ÔÓÎ¸ÁÓ‚‡ÎËÒ¸ Ó·-
ÎË„‡ˆËË ‚ÌÛÚÂÌÌÂ„Ó „ÓÒÛ‰‡ÒÚ‚ÂÌÌÓ„Ó Á‡ÈÏ‡
(éÇÉá), ‡ÍÚË‚ÌÓÈ ˝ÏËÒÒËÂÈ ÍÓÚÓ˚ı (‰Îfl ÔÓÍ˚-
ÚËfl ‰ÂÙËˆËÚ‡ ‰ÂÌÂ„) Á‡ÌËÏ‡Î‡Ò¸ Ë êÓÒÒËfl, Ë ìÍ‡-
ËÌ‡. èÓˆÂÌÚÌ˚Â ÒÚ‡‚ÍË Ì‡ ˚ÌÍÂ éÇÉá ·˚ÎË
·ÂÒÔÂˆÂ‰ÂÌÚÌÓ ‚˚ÒÓÍË, “Á‡¯Í‡ÎË‚‡ÎË”, ÒÓÒÚ‡‚-
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èÓÙÂÒÒËÓÌ‡Î¸ÌÓÂ Ó·ÓÁÌ‡˜ÂÌËÂ ÚÂÈ‰Â‡ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡-
Ó‰ÌÓÏ ‚‡Î˛ÚÌÓÏ ˚ÌÍÂ, ÍÓÚÓ˚È ÔÓ‚Ó‰ËÚ ÓÔÂ‡ˆËË ÔÓ
ÔÓÍÛÔÍÂ-ÔÓ‰‡ÊÂ, Ë„‡fl Ì‡ ·Î‡„ÓÔËflÚÌÓÏ ‰‚ËÊÂÌËË ‚‡-
Î˛ÚÌ˚ı ÍÛÒÓ‚, ËÎË ÊÂ ÓÒÛ˘ÂÒÚ‚ÎflÂÚ ÍÓÌ‚ÂÒËÓÌÌ˚Â ÓÔÂ-
‡ˆËË ÔÓ Ó·ÏÂÌÛ Ó„Ó‚ÓÂÌÌ˚ı ÒÛÏÏ ‰ÂÌÂÊÌÓÈ Â‰ËÌËˆ˚ Ó‰-
ÌÓÈ ÒÚ‡Ì˚ Ì‡ ‚‡Î˛ÚÛ ‰Û„ÓÈ ÒÚ‡Ì˚ ÔÓ ÒÓ„Î‡ÒÓ‚‡ÌÌÓÏÛ
ÍÛÒÛ Ì‡ ÓÔÂ‰ÂÎÂÌÌÛ˛ ‰‡ÚÛ.
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ëÓ„Î‡¯ÂÌËfl ÔÓ ÒËÒÚÂÏÂ “ÍÂË-ÚÂÈ‰” ÌÂÂ‰ÍÓ ÓÒÛ˘ÂÒÚ‚-
Îfl˛ÚÒfl ‚ ÏËÎÎË‡‰Ì˚ı Ó·˙ÂÏ‡ı.

 

Îflfl ‚ ÒÂ‰ÌÂÏ 40–60%. ÇÔÓÎÌÂ Á‡ÍÓÌÓÏÂÌÓ, ˜ÚÓ
Û‰ÂÎ¸Ì˚È ‚ÂÒ ÌÂÂÁË‰ÂÌÚÓ‚ Ì‡ ˝ÚÓÏ ˚ÌÍÂ ËÌÓ„‰‡
ÔÂ‚˚¯‡Î 80%
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. éÒÛ˘ÂÒÚ‚Îflfl ÂÍÓÏÂÌ‰‡ˆËË
åÇî ÓÚÌÓÒËÚÂÎ¸ÌÓ “‡ÌÚËËÌÙÎflˆËÓÌÌÓÈ ÔÓÎËÚË-
ÍË”, ñÂÌÚ‡Î¸Ì˚È ·‡ÌÍ ‚ ÔÓ‰Ó·Ì˚ı ÒÎÛ˜‡flı ÔÓ‰-
ÒÚ‡‚ÎflÂÚ Ì‡ˆËÓÌ‡Î¸ÌÛ˛ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó-‚‡Î˛ÚÌÛ˛ ÒË-
ÒÚÂÏÛ ÔÓ‰ ÔÂÏ‡ÌÂÌÚÌ˚Â ÒÔÂÍÛÎflÚË‚Ì˚Â Û‰‡˚
ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì˚ı Ë„ÓÍÓ‚. ç‡ˆËÓÌ‡Î¸Ì˚Â ‚‡Î˛ÚÌ˚Â
ÒËÒÚÂÏ˚ ÏÓÎÓ‰˚ı ÌÂÁ‡‚ËÒËÏ˚ı ÒÚ‡Ì ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎËÒ¸
(‚ ÛÒÎÓ‚Ëflı ‚‡Íı‡Ì‡ÎËË Ò ÔÓˆÂÌÚÌ˚ÏË ÒÚ‡‚Í‡ÏË)
ÏË¯ÂÌflÏË ÍÂË-ÚÂÈ‰. îËÌ‡ÌÒÓ‚˚È ÍËÁËÒ 1997–
1998 „„. fl‚ËÎÒfl ÚÓÏÛ ÔÓ‰Ú‚ÂÊ‰ÂÌËÂÏ. 

å‡ÒÒÓ‚ÓÂ Á‡Í˚ÚËÂ ÔÓÁËˆËÈ ÍÂË-ÚÂÈ‰ Ë
ÛıÓ‰ ÌÂÂÁË‰ÂÌÚÓ‚ (Ù‡ÍÚË˜ÂÒÍË ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì˚ı
‚‡Î˛ÚÌ˚ı ÒÔÂÍÛÎflÌÚÓ‚) Ò ˚ÌÍ‡ éÇÉá ‰ÓÓ„Ó
Ó·Ó¯ÎËÒ¸ ÒÚ‡Ì‡Ï, Ì‡ıÓ‰Ë‚¯ËÏÒfl ‚ ÚÓÚ ÔÂËÓ‰
ÔÓ‰ ÔËÒÚ‡Î¸Ì˚Ï ÔËÒÏÓÚÓÏ åÇî. é‰Ì‡ÍÓ ‚ Ì‡-
ÒÚÓfl˘ÂÂ ‚ÂÏfl “ÏËÎÎË‡‰Ì˚Â ÒÔÂÍÛÎflÚË‚Ì˚Â Ë„-
˚” ÁÌ‡˜ËÚÂÎ¸ÌÓ ÔÂ‚˚¯‡˛Ú Ó·˙ÂÏ˚ 90-ı „Ó‰Ó‚
Ë Ì‡ıÓ‰flÚÒfl Ì‡ ÔËÍÂ Ò‚ÓËı ‚ÓÁÏÓÊÌÓÒÚÂÈ.

ëÓ‚ÂÏÂÌÌ˚È ˝Ú‡Ô ı‡‡ÍÚÂËÁÛÂÚÒfl ÁÌ‡˜Ë-
ÚÂÎ¸Ì˚Ï ÓÒÚÓÏ ˝ÏËÒÒËË ˆÂÌÌ˚ı ·ÛÏ‡„, ‚ ÚÓÏ
˜ËÒÎÂ Ë ‚ ÙËÁË˜ÂÒÍË ÌÂÓ˘ÛÚËÏÓÈ (ÌÂ·ÛÏ‡ÊÌÓÈ)
ÙÓÏÂ. Ç Ò‚flÁË Ò ÍÓÎÓÒÒ‡Î¸Ì˚Ï Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂÏ Ó·Ó-
ÓÚ‡ ˆÂÌÌ˚ı ·ÛÏ‡„ Ë Ëı ÔÓËÁ‚Ó‰Ì˚ı: ‰ÂË‚‡ÚË-
‚Ó‚, ‚‡‡ÌÚÓ‚, ÓÔˆËÓÌÓ‚, ÍÂ‰ËÚÌ˚ı ÌÓÚ, Ò‚ÓÔÓ‚,
Ù¸˛˜ÂÒÓ‚ Ë Ô., – ‚ÒÂ ·ÓÎÂÂ ‡ÒÔÓÒÚ‡ÌÂÌÌÓÈ
ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚÒfl Ô‡ÍÚËÍ‡ ËÒÔÓÎ¸ÁÓ‚‡ÌËfl ÍÓÏÔ¸˛ÚÂ-
ÌÓÈ ÚÂıÌËÍË, Ú.Â. ÓÙÓÏÎÂÌËfl (‚ÏÂÒÚÓ ‚˚ÔÛÒÍ‡
·ÛÏ‡„) ‚ ‚Ë‰Â Á‡ÔËÒË ‚ ÒÔÂˆË‡Î¸Ì˚ı ÂÂÒÚ‡ı Ì‡
‡ÁÌ˚ı ËÌÙÓÏ‡ˆËÓÌÌ˚ı ÌÓÒËÚÂÎflı. í‡ÍËÏ Ó·‡-
ÁÓÏ, ‰ÂÌ¸„Ë ÒÛ˘ÂÒÚ‚Û˛Ú ‚ Ì‡ÎË˜ÌÓÈ ÙÓÏÂ (ÙÓ-
ÏÂ ‰ÂÌÂÊÌ˚ı ÁÌ‡ÍÓ‚), ‚ ·ÂÁÌ‡ÎË˜ÌÓÈ ÙÓÏÂ (ÙÓ-
ÏÂ Á‡ÔËÒÂÈ Ì‡ Ò˜ÂÚ‡ı ‚ ·‡ÌÍ‡ı ËÎË Ì‡ ˝ÎÂÍÚÓÌ-
Ì˚ı ÔËÒÔÓÒÓ·ÎÂÌËflı).

í‡ÍËÏ ÊÂ (‰‚ÓflÍËÏ) Ó·‡ÁÓÏ ÙËÍÒËÛ˛ÚÒfl Ë
ˆÂÌÌ˚Â ·ÛÏ‡„Ë. èË ˝ÚÓÏ ÌÂ‚Ë‰ËÏ˚Â (˝ÎÂÍÚÓÌ-
Ì˚Â) ˆÂÌÌ˚Â ·ÛÏ‡„Ë Ú‡ÍÊÂ fl‚Îfl˛ÚÒfl ‡ÁÌÓ‚Ë‰ÌÓ-
ÒÚ¸˛ ‰ÂÌÂÊÌÓ„Ó Í‡ÔËÚ‡Î‡. çÓ, ‚ÏÂÒÚÂ Ò ÚÂÏ, ̋ ÎÂÍ-
ÚÓÌÌ˚Â Ó·˙ÂÍÚ˚ ÓÔÂ‡ˆËÈ Ì‡ ÙÓÌ‰Ó‚ÓÏ ˚ÌÍÂ
fl‚Îfl˛ÚÒfl ÌÓÒËÚÂÎflÏË ÙËÍÚË‚Ì˚ı “ÙÓÌ‰Ó‚˚ı
ˆÂÌÌÓÒÚÂÈ”, ËÁÏÂflÂÏ˚ı ‚ Ó·˙ÂÏÌÓÏ ‰ÂÌÂÊÌÓÏ
‚˚‡ÊÂÌËË. çÓ ÔË ‚ÒÂÏ ˝ÚÓÏ ÔÓÒÚÂÔÂÌÌÓ, ÌÓ ÌÂ-
ËÁ·ÂÊÌÓ Ì‡Í‡ÔÎË‚‡ÎËÒ¸ ÔÂ‰ÔÓÒ˚ÎÍË ‰Îfl ËÒÍÛÒ-
ÒÚ‚ÂÌÌÓ„Ó ÔÂÂÌ‡ÍÓÔÎÂÌËfl ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó„Ó Í‡ÔËÚ‡-
Î‡ ‚ ÒËÎÛ ÓÔÂÂÊ‡˛˘Â„Ó ‡Á‚ËÚËfl Â„Ó ÙËÍÚË‚ÌÓ-
ÒÔÂÍÛÎflÚË‚ÌÓÈ ÒÓÒÚ‡‚Îfl˛˘ÂÈ
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èÓ‰Ó·ÌÂÂ Ó· ˝ÚÓÏ ÒÏ.: Å‡ÌÍi‚Ò¸Í‡ ÒÔ‡‚‡. 1997. ‹ 4.
ë. 15–33.
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Ç ˝ÚÓÈ Ò‚flÁË ‚‡ÊÌÓ ÓÚÏÂÚËÚ¸, ˜ÚÓ ‚˚ÔÛÒÍ ÍÓÏÔ‡ÌËflÏË
ëòÄ ÌÂÓ·ÂÒÔÂ˜ÂÌÌ˚ı ÙÓÌ‰Ó‚ ‚˚ÓÒ ‚ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÂ „Ó‰˚ ‚
6 ‡Á (Ò 1.4 ‰Ó 8.5 ÚÎÌ. ‰ÓÎÎ.). ÇÚÓÂ – Ò 686 ÏÎÌ. ‰ÓÎÎ. ‰Ó
2.2 ÚÎÌ. ‰ÓÎÎ. – Û‚ÂÎË˜ËÎÒfl Ó·˙ÂÏ ÌÂÓ·ÂÒÔÂ˜ÂÌÌÓ„Ó ÔÓ-
ÚÂ·ËÚÂÎ¸ÒÍÓ„Ó ÍÂ‰ËÚÓ‚‡ÌËfl. èÓ˜ÚË ‚ 4 ‡Á‡ – Ò 2.9 ‰Ó
11 ÚÎÌ. ‰ÓÎÎ. – ‚˚ÓÒÎ‡ ÒÛÏÏ‡ ËÔÓÚÂ˜Ì˚ı ÍÂ‰ËÚÓ‚. é·-
˘‡fl ÊÂ ÒÛÏÏ‡ ÔËÓÒÚ‡ ÌÂÓ·ÂÒÔÂ˜ÂÌÌ˚ı ÍÂ‰ËÚÌ˚ı
ÒÂ‰ÒÚ‚ (‡ ˝ÚË ÔÓÒÎÂ‰ÌËÂ Ú‡ÍÊÂ ÂÒÚ¸ ‡ÁÌÓ‚Ë‰ÌÓÒÚ¸ ÙËÍÚË‚-
ÌÓ„Ó Í‡ÔËÚ‡Î‡) ÔË·ÎËÁËÎ‡Ò¸ Í 30 ÚÎÌ. ‰ÓÎÎ. (ÒÏ.: åËÓ‚‡fl
˝ÍÓÌÓÏËÍ‡ Ë ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì˚Â ÓÚÌÓ¯ÂÌËfl. 2008. ‹ 3. ë. 5). 
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èÂ‚˚Ï ÒÂ¸ÂÁÌ˚Ï ÒË„Ì‡ÎÓÏ, ÔÓ‰Ú‚Â‰Ë‚¯ËÏ
Ì‡˜‡ÎÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ÍËÁËÒ‡ Ì‡ ÏËÓ‚˚ı ˚ÌÍ‡ı,
ÒÚ‡ÎÓ Ô‡‰ÂÌËÂ ÍÛÒÓ‚ ˆÂÌÌ˚ı ·ÛÏ‡„ Ì‡ ç¸˛-
âÓÍÒÍÓÈ ÙÓÌ‰Ó‚ÓÈ ·ËÊÂ 15 flÌ‚‡fl 2008 „. ÅÛÍ-
‚‡Î¸ÌÓ ˜ÂÂÁ ÌÂ‰ÂÎ˛ ÔÓËÁÓ¯ÂÎ ÍÛÒÓ‚ÓÈ Ó·‚‡Î
Ì‡ ‚ÒÂı ‚Â‰Û˘Ëı ·ËÊ‡ı ÏË‡. á‡ flÌ‚‡¸ 2008 „.
Ó·˘‡fl Í‡ÔËÚ‡ÎËÁ‡ˆËfl ÚÓ„Û˛˘Ëı Ì‡ ÏËÓ‚˚ı
ÙÓÌ‰Ó‚˚ı ˚ÌÍ‡ı “Á‰ÓÓ‚˚ı ÍÓÏÔ‡ÌËÈ” ÛÏÂÌ¸-
¯ËÎ‡Ò¸ (·ÂÁ Í‡ÍËı-ÚÓ ‚Ë‰ËÏ˚ı ÔË˜ËÌ) Ì‡
5.2 ÚÎÌ. ‰ÓÎÎ. èË ˝ÚÓÏ ÙÓÌ‰Ó‚˚Â ËÌ‰ÂÍÒ˚ ÒÌË-
ÁËÎËÒ¸ ‚ äËÚ‡Â Ì‡ 23%, üÔÓÌËË – 21%, êÓÒÒËË –
16%. äÓÎÓÒÒ‡Î¸ÌÓÂ ÔÂÂÌ‡Ò˚˘ÂÌËÂ ÏËÓ‚˚ı ÙË-
Ì‡ÌÒÓ‚˚ı ˚ÌÍÓ‚ ÙËÍÚË‚ÌÓ-ÒÔÂÍÛÎflÚË‚Ì˚Ï Í‡-
ÔËÚ‡ÎÓÏ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚÒfl ‚ÒÂ ·ÓÎÂÂ Ó˜Â‚Ë‰Ì˚Ï. èË-
·˚ÎË ÍÛÔÌÂÈ¯Ëı ·‡ÌÍÓ‚ ÏË‡ Á‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÂ ‰Â-
‚flÚ¸ ÏÂÒflˆÂ‚ ÒÓÍ‡ÚËÎËÒ¸ Ì‡ 78%; Ó·˙ÂÏ ÛÊÂ
ÒÔËÒ‡ÌÌ˚ı Û·˚ÚÍÓ‚ ÔÂ‚˚ÒËÎ 330 ÏÎ‰. ‰ÓÎÎ., ‡
ÔÓÚÂÌˆË‡Î¸Ì˚Â Û·˚ÚÍË ÏÓ„ÛÚ ‰ÓÒÚË˜¸ 1 ÚÎÌ.
‰ÓÎÎ
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ÇÒflÍÓ„Ó Ó‰‡ ÓˆÂÌÍË Ì‡ ÔÂ‚˚È ‚Á„Îfl‰ ‡‚ÚÓË-
ÚÂÚÌ˚ı ÂÈÚËÌ„Ó‚˚ı ‡„ÂÌÚÒÚ‚, Í‡Í ÓÍ‡Á‡ÎÓÒ¸, – ÌÂ
·ÓÎÂÂ ̃ ÂÏ ̄ ËÏ‡, ÔÂÒÎÂ‰Û˛˘‡fl ̂ ÂÎ¸ ÔÂ‰ÓÚ‚‡-
ÚËÚ¸ ÒÍ‡Ì‰‡Î˚, Ò‚flÁ‡ÌÌ˚Â Ò ¯ÛÎÂÒÚ‚ÓÏ ‚ ÓÙËˆË-
‡Î¸ÌÓ Á‡fl‚ÎÂÌÌÓÈ ÓÚ˜ÂÚÌÓÒÚË. åÌÓ„ËÂ ÒÓÎË‰Ì˚Â
ÍÓÏÔ‡ÌËË Ë ÍÓÔÓ‡ˆËË ‚ ˚ÌÓ˜ÌÓ ‡Á‚ËÚ˚ı
ÒÚ‡Ì‡ı, ÒÚÂÏflÒ¸ Ì‡Í‡˜Ë‚‡Ú¸ Ò‚ÓË ıÓÁflÈÒÚ‚ÂÌ-
Ì˚Â ÒËÒÚÂÏ˚ ÔÛÒÚ˚ÏË ‰ÂÌ¸„‡ÏË (˜ÚÓ Ì‡ ‰ÂÎÂ Ó·ÂÒ-
ÔÂ˜Ë‚‡ÂÚ ÒÍÓÂÂ ‡ÒÚÓ˜ÂÌËÂ Í‡ÔËÚ‡Î‡, ˜ÂÏ Â„Ó
ÔËÓÒÚ), ‚ ÍÓÌÂ˜ÌÓÏ Ò˜ÂÚÂ, Ïfl„ÍÓ „Ó‚Ófl, ÔÓÍ‡-
Á‡ÎË Ò‚Ó˛ ËÒÚËÌÌÛ˛ ÒÛ˘ÌÓÒÚ¸ – fl‚ÎÂÌËÂ “Ï˚Î¸-
ÌÓ„Ó ÔÛÁ˚fl”. í‡Í, ÂÁÓÌ‡ÌÒÌÓÂ ·‡ÌÍÓÚÒÚ‚Ó ÍÓ-
ÔÓ‡ˆËË “Enron”, Á‡fl‚Ë‚¯ÂÈ (Ì‡Í‡ÌÛÌÂ Í‡ı‡)
Ó·˙ÂÏ ‡ÍÚË‚Ó‚ ‚ ÒÛÏÏÂ ·ÓÎÂÂ 63 ÏÎ‰. ‰ÓÎÎ., ÔÓ‰-
Ú‚ÂÊ‰‡ÂÚ ‚˚‚Ó‰: ˜ÂÁÏÂÌ‡fl Ì‡ÔÓÎÌÂÌÌÓÒÚ¸
ÙËÍÚË‚Ì˚Ï Í‡ÔËÚ‡ÎÓÏ ÓÁÌ‡˜‡ÂÚ Ì‡ ‰ÂÎÂ Ù‡ÍÚË-
˜ÂÒÍÓÂ Ò˙Â‰‡ÌËÂ Â‡Î¸ÌÓ„Ó ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ÔÓÚÂÌ-
ˆË‡Î‡.

çÂÓÊË‰‡ÌÌÓÂ Ó·ÓÒÚÂÌËÂ ÒËÚÛ‡ˆËË Ì‡ ‡ÏÂË-
Í‡ÌÒÍÓÏ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ÓÏ ˚ÌÍÂ ‚˚ÌÛ‰ËÎÓ Ô‡‚ËÚÂÎ¸-
ÒÚ‚Ó ëòÄ ÓÚÍ‡Á‡Ú¸Òfl ÓÚ “˚ÌÓ˜ÌÓÈ ˝ÚËÍË” Ë Á‡-
ÒÛ˜Ë‚ ÛÍ‡‚‡ ‡ÍÚË‚ÌÓ ‚ÏÂ¯Ë‚‡Ú¸Òfl ‚ ÔÓˆÂÒÒ ˚-
ÌÓ˜ÌÓ„Ó ÙÛÌÍˆËÓÌËÓ‚‡ÌËfl. çÂÁ‡ÏÂ‰ÎËÚÂÎ¸ÌÓ
·˚Î ÔËÌflÚ á‡ÍÓÌ Ó· ÓÚ‚ÂÚÒÚ‚ÂÌÌÓÒÚË Á‡ ÍÓÔÓ-
‡ÚË‚ÌÓÂ ÏÓ¯ÂÌÌË˜ÂÒÚ‚Ó, ÍÓÚÓ˚È ÛÊÂÒÚÓ˜ËÎ
Ì‡Í‡Á‡ÌËÂ Á‡ ‰ÓÔÛ˘ÂÌÌ˚Â Ô‡‚ÓÌ‡Û¯ÂÌËfl. ÑÂ-
ÒflÚ¸ ‚Â‰Û˘Ëı ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚ı ÍÓÏÔ‡ÌËÈ ‚ ‡ÏÍ‡ı ÔÓ-
Í˚ÚËfl Û˘Â·‡ ‚ ‡ÁÏÂÂ 1 ÏÎ‰. ‰ÓÎÎ. (Á‡ ÌÂÍÓ-
ÂÍÚÌ˚Â ÓˆÂÌÍË ËÒÚËÌÌÓ„Ó ÒÓÒÚÓflÌËfl ‰ÂÎ) ·˚ÎË
Ó·flÁ‡Ì˚ ‚˚‰ÂÎËÚ¸ 450 ÏÎÌ. ‰ÓÎÎ. Ì‡ ÒÓÁ‰‡ÌËÂ ÌÂ-
Á‡‚ËÒËÏÓ„Ó ËÒÒÎÂ‰Ó‚‡ÚÂÎ¸ÒÍÓ„Ó ÍÓÌÒÓˆËÛÏ‡. 

èÓ‰Ó·Ì˚Â Â¯ÂÌËfl ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍÓ„Ó Ô‡‚ËÚÂÎ¸-
ÒÚ‚‡ Ò‚ÓÂ‚ÂÏÂÌÌ˚, ‚‡ÊÌ˚ Ë Á‡ÒÎÛÊË‚‡˛Ú ‚Òfl˜Â-
ÒÍÓ„Ó Á‡ËÏÒÚ‚Ó‚‡ÌËfl, ÔÓÚÓÏÛ ˜ÚÓ ÏËÓ‚ÓÂ ÔÂÂ-
ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚Ó Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚ fl‚ÎflÂÚÒfl „ÓÏ‡‰Ì˚Ï, ‡
ÓÒÛ˘ÂÒÚ‚ÎÂÌËÂ Ò‰ÂÎÓÍ Ì‡ ÏËÓ‚˚ı ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚ı
˚ÌÍ‡ı „Â¯ËÚ ˜ÂÁÏÂÌÓÒÚ¸˛ ÙËÍÚË‚Ì˚ı ÓˆÂ-
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ÑÂÌ¸„Ë Ë ÍÂ‰ËÚ. 2008. ‹ 8. ë. 16.

 

ÌÓÍ. Ç ÚÂÍÛ˘ÂÏ „Ó‰Û ‚ÒÂ ·ÓÎ¸¯ÂÂ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó
ÍÓÏÔ‡ÌËÈ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó “ÔÓ·ÛÍÒÓ‚˚‚‡˛Ú”, ÒÍ˚-
‚‡fl Û·˚ÚÍË Ë Ù‡Î¸ÒËÙËˆËÛfl ÔË·˚Î¸. èÓ‰ Û„Ó-
ÁÓÈ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ·‡ÌÍÓÚÒÚ‚‡ Â‡Î¸ÌÓ Ì‡ıÓ‰ËÚÒfl
ÁÌ‡˜ËÚÂÎ¸ÌÓ ·ÓÎ¸¯ÂÂ ˜ËÒÎÓ ÍÓÏÔ‡ÌËÈ Ë ÍÓÔÓ‡-
ˆËÈ, ˜ÂÏ ˝ÚÓ ÔÓÍ‡Á˚‚‡ÂÚ ÓÙËˆË‡Î¸Ì‡fl ÒÚ‡ÚËÒÚË-
Í‡. èÓ ÓˆÂÌÍÂ ÓÒÒËÈÒÍËı ‡‚ÚÓÓ‚, ÚÓÎ¸ÍÓ 3–5%
‰ÂÌÂÊÌÓÈ Ï‡ÒÒ˚, ÍÓÚÓ‡fl Ó·‡˘‡ÂÚÒfl ‚ ÙËÌ‡ÌÒÓ-
‚ÓÏ ÒÂÍÚÓÂ êÓÒÒËÈÒÍÓÈ îÂ‰Â‡ˆËË, Ó·ÒÎÛÊË‚‡ÂÚ
ÔÓÚÂ·ÌÓÒÚË ÔÓÏ˚¯ÎÂÌÌ˚ı ÔÂ‰ÔËflÚËÈ, ÚÓ„‰‡
Í‡Í Î¸‚ËÌ‡fl ‰ÓÎfl ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚ı ÂÒÛÒÓ‚ ÍÓÌˆÂÌ-
ÚËÛÂÚÒfl Ì‡ ÛÂ„ÛÎËÓ‚‡ÌËË ‰ÓÎ„Ó‚˚ı ÔÓ·ÎÂÏ
Ï‡ÍÓÛÓ‚Ìfl
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. í‡ÍËÏ Ó·‡ÁÓÏ, ÙËÍÚË‚Ì˚È Í‡ÔË-
Ú‡Î – ˝ÚÓ ‚ËÚÛ‡Î¸Ì˚Â ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚Â Ó·flÁ‡ÚÂÎ¸-
ÒÚ‚‡, ÏÌÓ„ÓÍ‡ÚÌÓ ÔÂ‚˚¯‡˛˘ËÂ Ó·ÓÓÚ Â‡Î¸-
Ì˚ı ˆÂÌÌÓÒÚÂÈ
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Ç ÓÒÌÓ‚Â ‰ËÒ·‡Î‡ÌÒ‡ ÏÂÊ‰Û Â‡Î¸ÌÓÈ Ë ÙËÍ-
ÚË‚ÌÓÈ ÓˆÂÌÍ‡ÏË ˝ÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍÓÈ ‰ÂÂÒÔÓÒÓ·ÌÓÒÚË
ÒÓÓÚ‚ÂÚÒÚ‚Û˛˘Â„Ó Ë„ÓÍ‡ Ì‡ ÒÔÂÍÛÎflÚË‚ÌÓÏ
˚ÌÍÂ ÎÂÊËÚ ÌÂ‰ÓÒÚÓ‚ÂÌ‡fl ËÌÙÓÏ‡ˆËfl ÓÚÌÓÒË-
ÚÂÎ¸ÌÓ ÒÓÒÚÓflÌËfl Ë Â‡Î¸ÌÓ„Ó ÔÓÚÂÌˆË‡Î‡ ÙËÌ‡Ì-
ÒÓ‚˚ı ‡ÍÚË‚Ó‚ ÍÓÌÍÂÚÌÓÈ ÍÓÏÔ‡ÌËË. êÛÍÓ‚Ó‰-
ÒÚ‚Ó ÍÓÏÔ‡ÌËË, Á‡ËÌÚÂÂÒÓ‚‡ÌÌÓÂ ‚ ÚÓÏ, ˜ÚÓ·˚
“ÌÂ ‚˚ÌÓÒËÚ¸ ÒÓ ËÁ ËÁ·˚”, ÏÓÊÂÚ ÔËÛÏÂÌ¸¯‡Ú¸
ËÏÂ˛˘Û˛Òfl ‡ÒËÏÏÂÚË˜ÌÓÒÚ¸ Â‡Î¸Ì˚ı ÙËÌ‡Ì-
ÒÓ‚˚ı Ô‡‡ÏÂÚÓ‚, ‚ ÊÂÎ‡ÚÂÎ¸Ì˚ı ‡ÒÔÂÍÚ‡ı ÏÓ‰Ë-
ÙËˆËÓ‚‡Ú¸ ËÌÙÓÏ‡ˆË˛, Á‡˜‡ÒÚÛ˛ ÔÂÔÓ‰ÌÓÒfl
ÔÓÒÎÂ‰Ì˛˛ Ò “ÌÂÚÚÓ ‚˚„Ó‰ÌÓÈ ÔÓÁËˆËË”. çÓ ‡ÌÓ
ËÎË ÔÓÁ‰ÌÓ Ú‡ÈÌÓÂ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚÒfl fl‚Ì˚Ï. ÑÓÒÚ‡ÚÓ˜ÌÓ
‚ÒÔÓÏÌËÚ¸ Ì‡Ë·ÓÎÂÂ ÂÁÓÌ‡ÌÒÌ˚È Í‡ı ÙËÌ‡ÌÒÓ-
‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌ˚ı Û˜ÂÊ‰ÂÌËÈ ‚ ÌÓ‚ÂÈ¯ÂÈ ËÒÚÓËË,
ÍÓÚÓ˚Â Á‡ÌËÏ‡ÎË ÔÂ‚˚Â ÒÚÓ˜ÍË ÒÂ‰Ë ÍÛÔ-
ÌÂÈ¯Ëı ÏËÓ‚˚ı Ë Â‚ÓÔÂÈÒÍËı ·‡ÌÍÓ‚, ÌÓ Ó·‡ÌÍ-
ÓÚËÎËÒ¸ ËÁ-Á‡ ÒÔÂÍÛÎflÚË‚Ì˚ı Ï‡ıËÌ‡ˆËÈ
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.

çÓ ÌÂÒÏÓÚfl ÌË Ì‡ ˜ÚÓ ÙËÍÚË‚ÌÓ-ÒÔÂÍÛÎflÚË‚-
Ì˚È ˚ÌÓÍ ÔÓ‰ÓÎÊ‡ÂÚ ‡ÒÚË. êÂÙÎÂÍÒË‚ÌÓÂ ÔÂ-
ÂÏÂ˘ÂÌËÂ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó„Ó Í‡ÔËÚ‡Î‡ ‚ ‡Ò˜ÂÚÂ Ì‡
ÒÔÂÍÛÎflÚË‚ÌÛ˛ ÔË·˚Î¸ ÒÚ‡ÎÓ ‚ ÔÓÒÎÂ‰ÌÂÂ ‰ÂÒfl-
ÚËÎÂÚËÂ ‰ÓÒÚ‡ÚÓ˜ÌÓ Á‡ÏÂÚÌ˚Ï ÔËÁÌ‡ÍÓÏ ‰ÂÌÂÊ-
Ì˚ı Ú‡ÌÒ‡ÍˆËÈ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌÓÏ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ÓÏ
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ëÏ.: ùÍÓÌÓÏËÒÚ. 2000. ‹ 3. ë. 43.
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í‡Í, Ì‡ÔËÏÂ, ÒÓ‚ÓÍÛÔÌ˚È ÏËÓ‚ÓÈ Ó·ÓÓÚ Ù¸˛˜ÂÒÓ‚
ÒÓÒÚ‡‚ËÎ 41 ÚÎÌ. ‰ÓÎÎ., ËÁ ÍÓÚÓ˚ı ÚÓÎ¸ÍÓ 2–3% ‰ÂÈÒÚ‚Ë-
ÚÂÎ¸ÌÓ Ò‚flÁ‡Ì˚ ÒÓ ÒÚ‡ıÓ‚‡ÌËÂÏ ËÒÍÓ‚ ÚÓ„Ó‚ÎË Ë ÔÓ-
Ï˚¯ÎÂÌÌÓÒÚË, ‡ ÓÒÚ‡Î¸Ì‡fl ˜‡ÒÚ¸ ÔÓÎÌÓÒÚ¸˛ ÓÚÓ‚‡Ì‡ ÓÚ
Â‡Î¸ÌÓÈ ˝ÍÓÌÓÏËÍË (åùËåé. 2008. ‹ 3. ë. 26). 
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í‡Í, î‡ÌˆÛÁÒÍËÈ ·‡ÌÍ Societe Generale Ë Ù¸˛˜ÂÒÌ˚È
ÚÂÈ‰Â – ÜÂÓÏ äÂ‚ËÎ¸, ·ÂÁÛÒÎÓ‚ÌÓ, ÛÊÂ ‚ÔËÒ‡Ì˚ ‚ ÏË-
Ó‚Û˛ ËÒÚÓË˛ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó-ÒÔÂÍÛÎflÚË‚Ì˚ı ÌÂÛ‰‡˜ÌËÍÓ‚, ‚
Ó‰ÌÓ˜‡Ò¸Â ÔÓÚÂfl‚ 7.2 ÏÎ‰. ‰ÓÎÎ. çÂÏÌÓ„Ó ‡ÌÂÂ ÒÚ‡ÂÈ-
¯ËÈ ·‡ÌÍ ÇÂÎËÍÓ·ËÚ‡ÌËË – Barings ÔÓÚÂÔÂÎ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ÓÂ
ÙË‡ÒÍÓ ËÁ-Á‡ ‰ÂÈÒÚ‚ËÈ ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ‰ËÎÂ‡, ÍÓÚÓ˚È ‚Ó¯ÂÎ
‚ ÒÔÂÍÛÎflÚË‚Ì˚È ‡Ê Ë Ì‡ÌÂÒ ·‡ÌÍÛ, ‚ ÍÓÚÓÓÏ ÒÎÛÊËÎ,
Û˘Â· ‚ 1.4 ÏÎ‰. ‰ÓÎÎ. ÇÔÓÒÎÂ‰ÒÚ‚ËË ·‡ÌÍ ·˚Î ÔÓ‰‡Ì
„ÓÎÎ‡Ì‰ÒÍÓÏÛ ING Á‡ Ó‰ËÌ ÙÛÌÚ ÒÚÂÎËÌ„Ó‚. Ö˘Â ‡Ì¸¯Â
(1991 „.) ËÁ-Á‡ Ï‡ıËÌ‡ˆËÈ Ò ÙËÍÚË‚Ì˚Ï Í‡ÔËÚ‡ÎÓÏ ÒÛ‰¸·‡
“ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó„Ó íËÚ‡ÌËÍ‡” ÔÓÒÚË„Î‡ Bank of Credit and Com-
merce International. ÑÂÎÓ “ÅË-ëË-ëË-ÄÈ”, Í‡Í ‚Ë‰ËÏ, ÌÂ ÒÚ‡-
ÎÓ ÛÓÍÓÏ ‰Îfl ÔÓÒÎÂ‰Û˛˘Ëı ÔÓÍÓÎÂÌËÈ Ë„ÓÍÓ‚ Ì‡ ˚ÌÍÂ
ÙËÍÚË‚ÌÓ„Ó Í‡ÔËÚ‡Î‡.
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äÓ‚‡Î¸˜ÛÍ

 

˚ÌÍÂ. éÚÒÛÚÒÚ‚ËÂ Ì‡ ÌÂÏ ÊÂÒÚÍÓ„Ó ÍÓÌÚÓÎfl ÒÓ
ÒÚÓÓÌ˚ ÓÙËˆË‡Î¸Ì˚ı Ó„‡ÌÓ‚ ‰ÂÎ‡ÂÚ ÒÔÂÍÛÎfl-
ÚË‚Ì˚Â ÓÔÂ‡ˆËË ‚ÂÒ¸Ï‡ Á‡Ï‡Ì˜Ë‚ÓÈ ÒÙÂÓÈ ‰Îfl
ÔËÎÓÊÂÌËfl ÛÒËÎËÈ ÒÓ ÒÚÓÓÌ˚ Û˜‡ÒÚÌËÍÓ‚, Á‡ËÌ-
ÚÂÂÒÓ‚‡ÌÌ˚ı ‚ ·˚ÒÚÓÏ ‚˚Ë„˚¯Â. 

ëÔÂÍÛÎflÚË‚Ì˚Â ÒÓ„Î‡¯ÂÌËfl ÔÓ‰ÔËÒ˚‚‡˛ÚÒfl ‚
ÓÊË‰‡ÌËË ËÁÏÂÌÂÌËfl ˆÂÌ Ì‡ ‚˚ÒÓÍÓÎËÍ‚Ë‰Ì˚Â
‡ÍÚË‚˚. èÓÙÂÒÒËÓÌ‡Î¸Ì˚Â ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚Â ‰ÂÎ¸ˆ˚
ÓÒÓ·Ó ‡ÍÚË‚ÌÓ ‡·ÓÚ‡˛Ú Ò Ò˚¸Â‚˚ÏË Ù¸˛˜ÂÒ‡-
ÏË, ‡ Ú‡ÍÊÂ Ì‡ ÙÓÌ‰Ó‚˚ı ·ËÊ‡ı, Ì‡ ˚ÌÍÂ ÌÂ-
‰‚ËÊËÏÓÒÚË Ë Ú.‰. ì˜ËÚ˚‚‡fl ˝ÚÓÚ Ù‡ÍÚÓ, ÏÓÊÌÓ
ÔÂ‰ÔÓÎÓÊËÚ¸, ˜ÚÓ ‚ ˚ÌÓ˜Ì˚ı ˝ÍÓÌÓÏËÍ‡ı
(ÔÂÊ‰Â ‚ÒÂ„Ó Ì‡ ÔÓÒÚÒÓ‚ÂÚÒÍÓÏ ÔÓÒÚ‡ÌÒÚ‚Â)
ÚÂÌÂ‚ÓÂ Ì‡ÍÓÔÎÂÌËÂ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó„Ó Í‡ÔËÚ‡Î‡ ÓÒÛ-
˘ÂÒÚ‚ÎflÂÚÒfl ÁÌ‡˜ËÚÂÎ¸ÌÓ ·˚ÒÚÂÂ, ÌÂÊÂÎË ˝ÚÓ
ÌÓÏËÌ‡Î¸ÌÓ ÙËÍÒËÛÂÚÒfl ÓÙËˆË‡Î¸ÌÓÈ ÒÚ‡ÚËÒÚË-
ÍÓÈ. 

ãË·Â‡ÎËÁ‡ˆËfl ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ˚ÌÍ‡ ÓÁÌ‡˜‡ÂÚ Ú‡-
ÍÛ˛ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Û˛ ÔÓÎËÚËÍÛ, ÔË ÍÓÚÓÓÈ ËÏÂÂÚ
ÏÂÒÚÓ ÔÂÏ‡ÌÂÌÚÌÓÂ ÒÌËÊÂÌËÂ ÍÛÒ‡ Ì‡ˆËÓÌ‡Î¸-
ÌÓÈ ‚‡Î˛Ú˚, ˜ÂÏ ÌÂÁ‡ÏÂ‰ÎËÚÂÎ¸ÌÓ ÔÓÎ¸ÁÛ˛ÚÒfl
‚‡Î˛ÚÌ˚Â ÒÔÂÍÛÎflÌÚ˚. á‡ Ú‡ÍÛ˛ ÏÓ‰ÂÎ¸ ÙËÌ‡Ì-
ÒÓ‚Ó-Ô‡‚Ó‚˚ı ÓÚÌÓ¯ÂÌËÈ, Í‡Í Ô‡‚ËÎÓ, ‡ÚÛ˛Ú
ÍÛÔÌ˚Â ˝ÍÒÔÓÚÂ˚ Ò˚¸fl, ÔÓÎÛÙ‡·ËÍ‡ÚÓ‚,
˝ÌÂ„ÓÂÒÛÒÓ‚, ÔflÏÓ Á‡ËÌÚÂÂÒÓ‚‡ÌÌ˚Â ‚ ÒÌË-
ÊÂÌËË ÍÛÒ‡ Ì‡ˆËÓÌ‡Î¸ÌÓÈ ‚‡Î˛Ú˚, ‚ ÒÛ˘ÂÒÚ‚ÂÌ-
ÌÓÏ ÓÒÎ‡·ÎÂÌËË ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÓÌÚÓÎfl, ‚ ‡Ò¯ËÂ-
ÌËË ‚ÓÁÏÓÊÌÓÒÚÂÈ ı‡ÌËÚ¸ ‚˚Û˜ÍÛ Á‡ Û·Â-
ÊÓÏ

 

26

 

. çÂÓ·ıÓ‰ËÏÓ ÔËÁÌ‡Ú¸, ̃ ÚÓ ÒÔÂÍÛÎflÚË‚Ì˚È
˚ÌÓÍ ıÓÚfl Ë ÓÔÓÒÂ‰Ó‚‡ÌÌÓ, ÌÓ ‚ÂÒ¸Ï‡ ‰ÂÈÒÚ‚ÂÌ-
ÌÓ ‚ÎËflÂÚ Ì‡ ÒÓÒÚÓflÌËÂ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚ı ˚ÌÍÓ‚. çÂ-
Â‰ÍÓ ËÏÂÌÌÓ ÓÌ ÙÓÏËÛÂÚ Ï‡ÍÓÒËÚÛ‡ˆË˛ ‚
ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ÓÈ ÒËÒÚÂÏÂ, ÍÓÚÓ‡fl ‚ ÛÒÎÓ‚Ëflı ‡Á‚Ë-
Ú˚ı ˚ÌÍÓ‚ ÔË‚˚˜ÌÓ Â„ÛÎËÛÂÚÒfl ÌÂ „ÓÒÛ‰‡-
ÒÚ‚ÂÌÌ˚ÏË, ‡ ˚ÌÓ˜Ì˚ÏË ÏÂı‡ÌËÁÏ‡ÏË. 

ëÔÂÍÛÎflÚË‚Ì˚È Í‡ÔËÚ‡Î ÙÛÌÍˆËÓÌ‡Î¸ÌÓ ÔÓ-
fl‚ÎflÂÚÒfl ‚ ÓÔÂ‡ˆËflı Ò Í‡ÚÍÓÒÓ˜Ì˚ÏË ‡ÍÚË‚‡-
ÏË. éÚÒ˛‰‡ ÔÓÌflÚÌÓ, Í‡ÍÓ„Ó ÛÓ‚Ìfl ÔÓÙÂÒÒËÓÌ‡-
ÎËÁÏ Ë ˚ÌÓ˜ÌÓÂ ˜ÛÚ¸Â ‰ÓÎÊÂÌ ÔÓ‰ÂÏÓÌÒÚËÓ-
‚‡Ú¸ ÚÓÚ ËÎË ËÌÓÈ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚È ‰ÂÎÂˆ, ˜ÚÓ·˚ ÌÂ
Ó¯Ë·ËÚ¸Òfl Ë ‚ ÍÓÌÂ˜ÌÓÏ ËÚÓ„Â ‚˚Ë„‡Ú¸. îËÌ‡Ì-
ÒÓ‚˚È ËÒÍ ÔËÒÛ˘ Ó·ÂËÏ ÒÚÓÓÌ‡Ï ÒÓ„Î‡¯ÂÌËfl,
ÔÓ˝ÚÓÏÛ ‚˚Ë„˚¯ ÌÂÎ¸Áfl Ì‡Á‚‡Ú¸ ÔflÏ˚Ï Ó·Ï‡-
ÌÓÏ Ô‡ÚÌÂ‡. î‡ÍÚË˜ÂÒÍË ˝ÚÓ ÔÎ‡Ú‡ Á‡ ÔÂ‰ÔË-
ËÏ˜Ë‚ÓÒÚ¸, ·Î‡„Ó‰‡fl ÍÓÚÓÓÈ Ó‰ËÌ ËÁ Ë„ÓÍÓ‚
ÒÛÏÂÎ Ì‡Ë·ÓÎÂÂ ÚÓ˜ÌÓ Ë Ô‡‚ËÎ¸ÌÓ ÓˆÂÌËÚ¸ ˚-
ÌÓ˜ÌÛ˛ ÌÂÓÔÂ‰ÂÎÂÌÌÓÒÚ¸. 
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á‡ÍÓÌÓ‰‡ÚÂÎ¸Ì‡fl ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ¸ ‚ ÓÚÌÓ¯ÂÌËË ÎË·Â‡ÎËÁ‡ˆËË
ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó-Ô‡‚Ó‚Ó„Ó Â„ÛÎËÓ‚‡ÌËfl ÍÛ„ÓÓ·ÓÓÚ‡ Í‡ÔË-
Ú‡Î‡ ‚ êÓÒÒËË ÔÓfl‚ÎflÂÚÒfl, ‚ ˜‡ÒÚÌÓÒÚË, ‚ ÚÓÏ, ˜ÚÓ ‚ ÔÂ-
‚ÓÏ ˜ÚÂÌËË ÔËÌflÚ Á‡ÍÓÌÓÔÓÂÍÚ, ÛÔÓ˘‡˛˘ËÈ ÔÓˆÂ‰ÛÛ
˝ÏËÒÒËË ‡ÍˆËÈ ÍÂ‰ËÚÌ˚ı Ó„‡ÌËÁ‡ˆËÈ, Á‡ÔÛ˘ÂÌ ÌÓ‚˚È ËÌ-
ÒÚÛÏÂÌÚ – ·ËÊÂ‚˚Â Ó·ÎË„‡ˆËË, ÓÒÛ˘ÂÒÚ‚ÎflÂÚÒfl Ï‡Ò-
¯Ú‡·ÌÓÂ ÔË‚ÎÂ˜ÂÌËÂ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚ı ÂÒÛÒÓ‚, ÒÚ‡‚ËÚÒfl ‡Ï-
·ËˆËÓÁÌ‡fl Á‡‰‡˜‡ ÒÓÁ‰‡ÌËfl ‚ ÒÚ‡ÌÂ åÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌÓ„Ó ÙË-
Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ˆÂÌÚ‡ Ë Ú.‰. (ÒÏ.: Ç˚ÒÚÛÔÎÂÌËÂ ÔÂ‰ÒÂ‰‡ÚÂÎfl
äÓÏËÚÂÚ‡ ÔÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚Ï ˚ÌÍ‡Ï Ë ‰ÂÌÂÊÌÓÏÛ Ó·‡˘Â-
ÌË˛ ëÓ‚ÂÚ‡ îÂ‰Â‡ˆËË Ñ.ç. ÄÌ‡Ì¸Â‚‡ Ì‡ ïVII åÂÊ‰ÛÌ‡-
Ó‰ÌÓÏ ·‡ÌÍÓ‚ÒÍÓÏ ÍÓÌ„ÂÒÒÂ 28 Ï‡fl 2008 „. ‚ ë‡ÌÍÚ-èÂ-
ÚÂ·Û„Â).

 

ÄÍÚË‚ËÁ‡ˆËfl Ë ‡ÁÏ‡ı ÒÔÂÍÛÎflÚË‚ÌÓ„Ó ˚ÌÍ‡
ÔÓ‰Ú‚ÂÊ‰‡˛ÚÒfl ÙÛÌÍˆËÓÌËÓ‚‡ÌËÂÏ ·ËÊ, ÒÔÂ-
ˆË‡ÎËÁËÛ˛˘ËıÒfl Ì‡ ÚÓ„Ó‚ÎÂ ÓÔÂ‰ÂÎÂÌÌ˚ÏË
ÍÓÌÚ‡ÍÚ‡ÏË ËÎË ÊÂ ÔÓËÁ‚Ó‰Ì˚ÏË ÙÓÌ‰Ó‚˚ÏË
ËÌÒÚÛÏÂÌÚ‡ÏË. ëÔÂÍÛÎflˆËË Ò ‰‡ÌÌ˚ÏË ÙËÌ‡ÌÒÓ-
‚˚ÏË ËÌÒÚÛÏÂÌÚ‡ÏË ÔËÓ·ÂÚ‡˛Ú ‚ÒÂ ·ÓÎÂÂ Ò‡-
ÏÓ‰ÓÒÚ‡ÚÓ˜Ì˚È ı‡‡ÍÚÂ. í‡Í, ÒÂÈ˜‡Ò Ì‡ ÏËÓ‚ÓÏ
ÒÔÂÍÛÎflÚË‚ÌÓÏ ˚ÌÍÂ ‰ÓÏËÌËÛ˛Ú óËÍ‡„ÒÍ‡fl
·ËÊ‡ ÓÔˆËÓÌÓ‚ Ë Ù¸˛˜ÂÒÓ‚, ‡ Ú‡ÍÊÂ ãÓÌ‰ÓÌ-
ÒÍ‡fl ·ËÊ‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚ı Ù¸˛˜ÂÒÓ‚ Ë ÓÔˆËÓÌÓ‚.
èË ˝ÚÓÏ ‰ÓÎfl ˚ÌÍ‡ ‰ÂË‚‡ÚË‚Ó‚ ÒÚÂÏËÚÂÎ¸ÌÓ
Ì‡‡ÒÚ‡ÂÚ, ÔÓ‰Ú‚ÂÊ‰ÂÌËÂÏ ˜ÂÏÛ fl‚ÎflÂÚÒfl ÚÓÚ
Ù‡ÍÚ, ̃ ÚÓ 75 % ÒÂ‚ÂÓ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍËı ·ËÊ Û˜Â‰Ë-
ÎË ‡‚ÚÓÌÓÏÌ˚Â ÒÂÍˆËË ÓÔˆËÓÌÓ‚ Ë Ù¸˛˜ÂÒÓ‚.

ëÔÂÍÛÎflÚË‚Ì˚Â ÓÔÂ‡ˆËË ÓÒÛ˘ÂÒÚ‚Îfl˛ÚÒfl
‡ÁÌ˚ÏË ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚ÏË ÒÚÛÍÚÛ‡ÏË, Ò‚ÓÂ ÏÂÒÚÓ
ÒÂ‰Ë ÍÓÚÓ˚ı Á‡ÌËÏ‡˛Ú ıÂ‰Ê-ÙÓÌ‰˚
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. èÓÒÎÂ‰-
ÌËÂ ‡·ÓÚ‡˛Ú Ì‡ ÙÓÌ‰Ó‚˚ı ‚‡Î˛ÚÌ˚ı, ÒÚ‡ıÓ‚˚ı
˚ÌÍ‡ı, ËÒÔÓÎ¸ÁÛfl ÔÓËÁ‚Ó‰Ì˚Â ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚Â ËÌ-
ÒÚÛÏÂÌÚ˚
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. óËÒÎÓ ıÂ‰Ê-ÙÓÌ‰Ó‚ ‚ ÏËÂ ÔË·ÎË-
Ê‡ÂÚÒfl Í 10 Ú˚Ò., ÏÌÓ„ËÂ ËÁ ÌËı ÛÔ‡‚Îfl˛Ú ‡ÍÚË-
‚‡ÏË, ÔÂ‚˚¯‡˛˘ËÏË 1 ÏÎ‰. ‰ÓÎÎ. ëÛÏÏ‡ÌÓ
ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚Â ‡ÍÚË‚˚ ıÂ‰Ê-ÙÓÌ‰Ó‚ ‰ÓÒÚË„ÎË
2.6 ÚÎÌ. ‰ÓÎÎ
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. é·ÓÒÌÓ‚‡ÌÌÓÒÚ¸ ÓÔÂ‡ˆËÈ ÒÓ
ÒÚÓÓÌ˚ ıÂ‰Ê-ÙÓÌ‰Ó‚ Ë Ëı Û·Â‰ËÚÂÎ¸Ì‡fl ÂÁÛÎ¸-
Ú‡ÚË‚ÌÓÒÚ¸ Û·ÂÊ‰‡˛Ú ‚ ÚÓÏ, ˜ÚÓ ÒÔÂÍÛÎflÚË‚Ì˚È
Í‡ÔËÚ‡Î – ˝ÚÓ ‡ÁÌÓ‚Ë‰ÌÓÒÚ¸ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó„Ó Í‡ÔË-
Ú‡Î‡, ‚ÓÁÌËÍ¯Â„Ó ‚ÌÂ Â‡Î¸ÌÓ„Ó ÒÂÍÚÓ‡ ˝ÍÓÌÓ-
ÏËÍË. îËÌ‡ÌÒÓ‚˚Â ‰ÂÎ¸ˆ˚ ‚ ÔËÌˆËÔÂ ÌÂ ‡·ÓÚ‡-
˛Ú Ò ‰ÓÎ„ÓÒÓ˜Ì˚ÏË ‡ÍÚË‚‡ÏË.

åÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì˚Â ‰ÂÎ¸ˆ˚ ÌÂ ÓÚÌÓÒflÚÒfl Í ÚÂÏ
ÒÛ·˙ÂÍÚ‡Ï ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚ı ÓÚÌÓ¯ÂÌËÈ, ÍÓÚÓ˚Â ‚ÒÂ-
„Ó ÎË¯¸ ÒÔÓÌÚ‡ÌÌÓ ÒÎÂ‰Û˛Ú Á‡ ÒËÚÛ‡ˆËÂÈ, ÒÚËıËÈ-
ÌÓ ÒÍÎ‡‰˚‚‡˛˘ÂÈÒfl Ì‡ „ÎÓ·‡Î¸ÌÓÏ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ÓÏ
˚ÌÍÂ ËÎË ‚ Í‡ÍÓÏ-ÚÓ Â„Ó Â„ËÓÌ‡Î¸ÌÓÏ ÔÓfl‚ÎÂ-
ÌËË. Ç ÔÓÒÎÂ‰ÌÂÂ ‚ÂÏfl ÓÌË ‚ÒÂ ·ÓÎÂÂ ‡ÍÚË‚ÌÓ ·Â-
ÛÚ Ì‡ ‚ÓÓÛÊÂÌËÂ Ë ËÒÔÓÎ¸ÁÛ˛Ú ‚ Ò‚ÓÂÈ ‰ÂflÚÂÎ¸-
ÌÓÒÚË ÔËÌˆËÔ “ÌÂÎ¸Áfl Ê‰‡Ú¸ ÏËÎÓÒÚË ÓÚ ÔËÓ-
‰˚”. ó‡˘Â ‚ÒÂ„Ó ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì˚Â ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚Â
‰ÂÎ¸ˆ˚ ‡ÁÌ˚ÏË ÒÔÓÒÓ·‡ÏË ÒÚÂÏflÚÒfl Ó·ÓÒÌÓ-
‚‡Ú¸ ˆÂÎÂÒÓÓ·‡ÁÌÓÒÚ¸ ‰Â‚‡Î¸‚‡ˆËË Ì‡ˆËÓÌ‡Î¸-
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ïÂ‰Ê-ÙÓÌ‰ – ˝ÚÓ ˜‡ÒÚÌ˚È, ÌÂ‰ÓÒÚÛÔÌ˚È ‰Îfl ¯ËÓÍÓ„Ó
ÍÛ„‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ˚È ÙÓÌ‰, Ó·ÒÎÛÊË‚‡˛˘ËÈ ÚÓÎ¸ÍÓ ÔÓ-
ÙÂÒÒËÓÌ‡Î¸Ì˚ı ËÌ‚ÂÒÚÓÓ‚ Ë ÛÔ‡‚ÎflÂÏ˚È ÔÓÙÂÒÒËÓ-
Ì‡Î¸Ì˚Ï ÛÔ‡‚Îfl˛˘ËÏ. ïÂ‰Ê-ÙÓÌ‰ ·ÂÂÚ ‚ Ò‚ÓÂ ÛÔ‡‚ÎÂ-
ÌËÂ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚Â ‡ÍÚË‚˚ ‰Û„Ëı ÍÓÏÔ‡ÌËÈ Ë, Ú‡ÍËÏ Ó·‡-
ÁÓÏ, ÒÚ‡ıÛÂÚ Ëı ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚Â ËÒÍË. Ç ÔÓÌËÏ‡ÌËË
Â‚ÓÔÂÈÒÍËı ‡‚ÚÓÓ‚ ıÂ‰Ê-ÙÓÌ‰˚ ÌÂ ÓÔ‡‚‰˚‚‡˛Ú Ò‚ÓÂ„Ó
Ì‡Á‚‡ÌËfl, ÔÓÒÍÓÎ¸ÍÛ Á‡ÌËÏ‡˛ÚÒfl ÚÓÎ¸ÍÓ ÒÔÂÍÛÎflÚË‚Ì˚ÏË
ÓÔÂ‡ˆËflÏË. Ç ·ÎËÊ‡È¯ÂÂ ‚ÂÏfl ‚ êî ‰ÓÎÊÌÓ ÔÓfl‚ËÚ¸Òfl
Á‡ÍÓÌÓ‰‡ÚÂÎ¸ÒÚ‚Ó, ÍÓÚÓÓÂ ÔÓ‰„ÓÚÓ‚ËÚ ÔÓ˜‚Û ‰Îfl ÔÓfl‚ÎÂ-
ÌËfl ıÂ‰Ê-ÙÓÌ‰Ó‚. ç‡ ‰‡ÌÌ˚È ÏÓÏÂÌÚ ÂÒÚ¸ ÚÓÎ¸ÍÓ îÂ‰Â-
‡Î¸Ì˚È Á‡ÍÓÌ êî «é ‚ÌÂÒÂÌËË ËÁÏÂÌÂÌËÈ ‚ îÂ‰Â‡Î¸Ì˚È
Á‡ÍÓÌ “é· ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ˚ı ÙÓÌ‰‡ı”» ÓÚ 6 ‰ÂÍ‡·fl 2007 „.,
„‰Â, ‚ ˜‡ÒÚÌÓÒÚË, ‰‡ÂÚÒfl ÓÔÂ‰ÂÎÂÌËÂ Í‚‡ÎËÙËˆËÓ‚‡ÌÌÓ„Ó
ËÌ‚ÂÒÚÓ‡.
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èÓ˜ÚË ÔÓÎÓ‚ËÌ‡ Ó·ÓÓÚ‡ Ì‡ ç¸˛-âÓÍÒÍÓÈ Ë ãÓÌ‰ÓÌ-
ÒÍÓÈ ÙÓÌ‰Ó‚˚ı ·ËÊ‡ı ÔËıÓ‰ËÚÒfl Ì‡ ıÂ‰Ê-ÙÓÌ‰˚ (ÒÏ.:
ùÍÒÔÂÚ. ìÍ‡ËÌÒÍËÈ ‰ÂÎÓ‚ÓÈ ÊÛÌ‡Î. 2007. ‹ 135. ë. 45).
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Ì˚ı ‚‡Î˛Ú. ç‡Ë·ÓÎÂÂ ·Î‡„Ó‰‡ÚÌ˚Ï ÔÓÎÂÏ ‚ ˝ÚÓÏ
ÍÓÌÚÂÍÒÚÂ fl‚ÎflÂÚÒfl ÒÔÂÍÛÎflÚË‚Ì‡fl ÎË·Â‡ÎËÁ‡-
ˆËfl ÍÛÒÓ‚ÓÈ ÔÓÎËÚËÍË, ÓÚÍ‡Á ÚÓ„Ó ËÎË ËÌÓ„Ó „ÓÒÛ-
‰‡ÒÚ‚‡ ÓÚ ÌÓÏ‡ÚË‚ÌÓ„Ó ÍÛÒÓÓ·‡ÁÓ‚‡ÌËfl ‚ ‡Ï-
Í‡ı ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÓË‰Ó‡ Ë ‚ÌÂ‰ÂÌËÂ “ÔÎ‡‚‡˛˘Ëı
ÍÛÒÓ‚” ‚ ÌÂÔÓ‰„ÓÚÓ‚ÎÂÌÌÓÈ ‰Îfl ˝ÚÓ„Ó ÒÂ‰Â. 

çÂÍÓÚÓ˚Â ËÒÒÎÂ‰Ó‚‡ÚÂÎË, ‡Ì‡ÎËÁËÛfl Ì‡Ë·Ó-
ÎÂÂ ‡ÒÔÓÒÚ‡ÌÂÌÌ˚Â ÙÓÏ˚ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó-ÒÔÂÍÛ-
ÎflÚË‚ÌÓÈ ‰ÂflÚÂÎ¸ÌÓÒÚË, ÓÒÓ·Ó ‚˚‰ÂÎfl˛Ú ÒÎÂ‰Û˛-
˘ËÂ: 

1) ‡ÍÚË‚Ì‡fl „ÂÌÂ‡ˆËfl ÔÓÚÓÍÓ‚ Â‚Ó‚‡Î˛Ú Ë
“‰ÓÎÎ‡ËÁ‡ˆËfl” Â„ËÓÌ‡Î¸Ì˚ı ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚ı ÒË-
ÒÚÂÏ
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;
2) ÌÂÓÔ‡‚‰‡ÌÌ‡fl, ÙËÍÚË‚Ì‡fl Í‡ÔËÚ‡ÎËÁ‡ˆËfl

‡ÍˆËÈ Ë ÒÚÓËÏÓÒÚË ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚ı ‡ÍÚË‚Ó‚ ÔÛÚÂÏ ËÒ-
ÔÓÎ¸ÁÓ‚‡ÌËfl ÌÂÂÎÂ‚‡ÌÚÌÓÈ ËÌÙÓÏ‡ˆËË;

3) ˜ÂÁÏÂÌ˚Â Ë ˝ÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÌÂÓ·ÓÒÌÓ‚‡Ì-
Ì˚Â (ÌÂˆÂÎÂÒÓÓ·‡ÁÌ˚Â) „ÓÒÛ‰‡ÒÚ‚ÂÌÌ˚Â Á‡ËÏ-
ÒÚ‚Ó‚‡ÌËfl Á‡ Û·ÂÊÓÏ;

4) ÔÂÂ„ÛÁÍ‡ ‚ÌÂ¯ÌËÏË Á‡ËÏÒÚ‚Ó‚‡ÌËflÏË, ÍÓ-
ÚÓ˚ÏË ÔÓ‰˜‡Ò ÁÎÓÛÔÓÚÂ·Îfl˛Ú ÔÂ‰ÒÚ‡‚ËÚÂÎË
ÍÓÔÓ‡ÚË‚ÌÓ„Ó Ë ˜‡ÒÚÌÓ„Ó ÒÂÍÚÓÓ‚;

5) ‡ÊËÓÚ‡ÊÌÓÂ ‚ÌÂ‰ÂÌËÂ, ÌÂ ÔÓ‰Ú‚ÂÊ‰ÂÌÌÓÂ
Ì‡ÎË˜ËÂÏ ·‡ÁÓ‚˚ı ‡ÍÚË‚Ó‚, ÔÓËÁ‚Ó‰Ì˚ı ÙËÌ‡Ì-
ÒÓ‚˚ı ËÌÒÚÛÏÂÌÚÓ‚.

Ç ËÚÓ„Â ‚ÒÂ„Ó ˝ÚÓ„Ó ‚ÓÒÔÓËÁ‚Ó‰ËÚÒfl Á‡ÏÍÌÛ-
Ú‡fl ÒıÂÏ‡ ‚‡Î˛ÚÌÓ-ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ÓÈ Á‡‚ËÒËÏÓÒÚË:
“ËÌÓÒÚ‡ÌÌ˚È Í‡ÔËÚ‡Î – Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ó·˙ÂÏÓ‚ ËÏ-
ÔÓÚÌ˚ı ÔÓÒÚ‡‚ÓÍ – ‰ÓÔÓÎÌËÚÂÎ¸Ì˚Â ÔÓÚÂ·ÌÓ-
ÒÚË ‚ ËÌÓÒÚ‡ÌÌÓÈ ‚‡Î˛ÚÂ – ‰ÓÔÓÎÌËÚÂÎ¸Ì˚Â Á‡-
ÍÛÔÍË ËÌÓÒÚ‡ÌÌÓÈ ‚‡Î˛Ú˚”. à ̃ ÂÏ ·ÓÎÂÂ ÒÂ¸ÂÁ-
ÌÓÈ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚÒfl Á‡‚ËÒËÏÓÒÚ¸ Ì‡ˆËÓÌ‡Î¸ÌÓÈ
˝ÍÓÌÓÏËÍË ÓÚ Á‡Û·ÂÊÌÓ„Ó Í‡ÔËÚ‡Î‡, ÚÂÏ ·ÓÎÂÂ
‡ÍÚË‚ÌÓ ÔÓfl‚Îfl˛Ú ÒÂ·fl Ì‡ ˝ÚÓÏ ÔÓÎÂ ÏÂÊ‰ÛÌ‡-
Ó‰Ì˚Â ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚Â ‰ÂÎ¸ˆ˚. èË ˝ÚÓÏ ÓÒÓ·Û˛
ÓÎ¸ ‚ ÒÔÂÍÛÎflÚË‚ÌÓÈ ÓËÂÌÚ‡ˆËË Ì‡˜ËÌ‡˛Ú Ë„-
‡Ú¸ ÒÛ„Û·Ó ÍÓÌ˙˛ÌÍÚÛÌ˚Â ÏÓÏÂÌÚ˚. îËÌ‡ÌÒÓ-
‚˚Â ÒÔÂÍÛÎflÌÚ˚ ÓÔÂËÛ˛Ú “·ÎÛÊ‰‡˛˘ËÏ” Í‡-
ÔËÚ‡ÎÓÏ, ÍÓÚÓ˚È ‚ ÔÓËÒÍ‡ı ·˚ÒÚÓ„Ó Ë ÔÓ‚˚-
¯ÂÌÌÓ„Ó ‰ÓıÓ‰‡ “ÍÓ˜ÛÂÚ” ËÁ ÒÚ‡Ì˚ ‚ ÒÚ‡ÌÛ. 

êÂ‡ÍÚË‚Ì‡fl Â‡ÍˆËfl Ì‡ ˆÂÌÓ‚ÓÈ ‡ÊËÓÚ‡Ê, ·Â„-
ÒÚ‚Ó ËÁ ÓÚ‡·ÓÚ‡ÌÌÓÈ ÚÂËÚÓËË – ‰ÓÒÚ‡ÚÓ˜ÌÓ
ÁÌ‡ÍÓÏ˚Â ı‡‡ÍÚÂËÒÚËÍË ‰‡ÌÌÓÈ ‡ÁÌÓ‚Ë‰ÌÓÒÚË
Í‡ÔËÚ‡Î‡, ÍÓÚÓ˚È ‡ÍÚË‚ÌÓ ‚ÌÂ‰flÎÒfl Ì‡ ÚÂË-
ÚÓË˛ ÔÓÒÚÒÓ‚ÂÚÒÍËı ÒÚ‡Ì ‚ ‚Ë‰Â Ú‡Í Ì‡Á˚‚‡Â-
ÏÓÈ “ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ÓÈ ÔÓÏÓ˘Ë”. àÏÔÛÎ¸ÒË‚ÌÓÒÚ¸ ÒÔÂ-
ÍÛÎflÚË‚ÌÓ„Ó Í‡ÔËÚ‡Î‡ ÒÓÁ‰‡ÂÚ ÒÛ˘ÂÒÚ‚ÂÌÌ˚Â
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ëÛ˘ÌÓÒÚ¸ “‰ÓÎÎ‡ËÁ‡ˆËË” ÒÓÒÚÓËÚ ‚ Á‡ÏÂ˘ÂÌËË ‚‡ÊÌÂÈ-
¯Ëı ÙÛÌÍˆËÈ Ì‡ˆËÓÌ‡Î¸Ì˚ı ‚‡Î˛Ú Ì‡ ‚ÌÛÚÂÌÌÂÏ ÙËÌ‡Ì-
ÒÓ‚ÓÏ ˚ÌÍÂ ‰ÓÎÎ‡ÓÏ ëòÄ. êÂ˜¸ ‚ ‰‡ÌÌÓÏ ÒÎÛ˜‡Â ÌÂ Ë‰ÂÚ
Ó ·ÛÍ‚‡Î¸ÌÓÏ ‚˚ÚÂÒÌÂÌËË ‰ÓÎÎ‡ÓÏ Ì‡ˆËÓÌ‡Î¸ÌÓÈ ‚‡Î˛-
Ú˚, ıÓÚfl Ú‡ÍËÂ ÔÂˆÂ‰ÂÌÚ˚ ËÏÂÎË ÏÂÒÚÓ Ì‡ ÚÂËÚÓËË ÓÚ-
‰ÂÎ¸Ì˚ı ÒÚ‡Ì. çÓ ‚ Î˛·ÓÏ ‚‡Ë‡ÌÚÂ ‚˚Ë„˚‚‡ÂÚ ÓÚ ˝ÚÓ„Ó
ÒÚ‡Ì‡, Ó·Î‡‰‡˛˘‡fl ÏÓÌÓÔÓÎ¸Ì˚Ï Ô‡‚ÓÏ ‰ÓÎÎ‡Ó‚ÓÈ
˝ÏËÒÒËË, Ú.Â. ëòÄ. èË ÓÙËˆË‡Î¸ÌÓÈ Ë ÌÂÓÙËˆË‡Î¸ÌÓÈ
‰ÓÎÎ‡ËÁ‡ˆËË ÒÚ‡Ì‡-˝ÏËÚÂÌÚ ÔÓÒÚÓflÌÌÓ ÔÓÎÛ˜‡ÂÚ ‚˚„Ó‰Û
(ÒÂÌ¸ÈÓ‡Ê), Ë·Ó Í‡Ê‰˚È, ÍÚÓ ÓÔÂËÛÂÚ ‰ÓÎÎ‡ÓÏ Á‡ ÔÂ-
‰ÂÎ‡ÏË ëòÄ, ÔflÏÓ ËÎË ÍÓÒ‚ÂÌÌÓ ‡·ÓÚ‡ÂÚ Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡Ì-
ÒÍÛ˛ ˝ÍÓÌÓÏËÍÛ.

 

ÔÓ·ÎÂÏ˚ ‰Îfl ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ÓÈ ÒËÒÚÂÏ˚ ÒÚ‡Ì-‰ÓÎÊ-
ÌËÍÓ‚. äÓÌÂ˜Ì‡fl ÚÓ˜Í‡ Á‡ÁÂÏÎÂÌËfl ÙËÍÚË‚ÌÓ-
ÒÔÂÍÛÎflÚË‚ÌÓ„Ó Í‡ÔËÚ‡Î‡ – ÓÙÙ¯ÓÌ˚Â ÁÓÌ˚.
àÏÂÌÌÓ ‚ ÓÙÙ¯ÓÌÓ-ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚ı ˆÂÌÚ‡ı Ì‡ıÓ-
‰ËÚ ˝ÚÓÚ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÈ Ò‚ÓÂ ÔËÒÚ‡ÌË˘Â. èË˜ËÌ‡
˝ÚÓÏÛ – Í‡ÈÌÂ ÎË·Â‡Î¸ÌÓÂ Á‡ÍÓÌÓ‰‡ÚÂÎ¸ÒÚ‚Ó,
ÔÓ ÒÛÚË ÒÚËÏÛÎËÛ˛˘ÂÂ ÔËÚÓÍ ÙËÍÚË‚Ì˚ı Í‡ÔË-
Ú‡ÎÓ‚ ËÁ ‰Û„Ëı ÒÚ‡Ì Ì‡ Ò‚Ó˛ ÚÂËÚÓË˛. 

ë‚ÓÂÓ·‡ÁÌÓÈ ÙÓÏÓÈ ÏÓ‰ËÙËÍ‡ˆËË ÙËÍÚË‚-
ÌÓ„Ó Í‡ÔËÚ‡Î‡, ‡ÁÌÓ‚Ë‰ÌÓÒÚ¸˛ Â„Ó ÒÔÂÍÛÎflÚË‚-
ÌÓ„Ó ÔÓ‚Â‰ÂÌËfl fl‚Îfl˛ÚÒfl ‚ ÔÓÒÎÂ‰ÌÂÂ ‚ÂÏfl Ó·ÎË-
„‡ˆËÓÌÌ˚Â ˚ÌÍË. àÏÂÌÌÓ ˜ÂÁÏÂÌÓÒÚ¸ ÙËÍ-
ÚË‚Ì˚ı ‰ÓÎ„Ó‚˚ı ÓÔÂ‡ˆËÈ ‚Ó ÏÌÓ„ÓÏ fl‚ÎflÂÚÒfl
ÔË˜ËÌÓÈ ÔÓfl‚ÎÂÌËfl Ú‡Í Ì‡Á˚‚‡ÂÏ˚ı “ÙËÌ‡ÌÒÓ-
‚˚ı ÔË‡ÏË‰”, ÌÂËÁ·ÂÊÌ˚È Í‡ı ÍÓÚÓ˚ı ‚ÒÂ„‰‡
Í‡ÈÌÂ ÌÂ„‡ÚË‚ÌÓ ÒÍ‡Á˚‚‡ÂÚÒfl Ì‡ ÒÓÒÚÓflÌËË ÙË-
Ì‡ÌÒÓ‚˚ı ÒËÒÚÂÏ Í‡Í ÓÚ‰ÂÎ¸ÌÓ„Ó „ÓÒÛ‰‡ÒÚ‚‡, Ú‡Í
Ë (ÔÓ ÔËÌˆËÔÛ ‰ÓÏËÌÓ) fl‰‡ ‰Û„Ëı ÒÚ‡Ì. í‡Í
·˚‚‡ÂÚ, ÂÒÎË ÍÓÌÚÓÎ¸ Á‡ ‰ÓÔÛÒÍÓÏ ‚ Ì‡ˆËÓÌ‡Î¸-
ÌÛ˛ ˝ÍÓÌÓÏËÍÛ ËÌÓÒÚ‡ÌÌÓ„Ó Í‡ÔËÚ‡Î‡ ÎË·Â‡-
ÎËÁËÓ‚‡ÎÒfl ·˚ÒÚÂÂ, ÌÂÊÂÎË ÔÓÁ‚ÓÎflÎË Ó·˙ÂÍ-
ÚË‚Ì˚Â ‚ÌÛÚÂÌÌËÂ ÛÒÎÓ‚Ëfl.

îËÍÚË‚ÌÓ-ÒÔÂÍÛÎflÚË‚Ì˚Â ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚Â ˚ÌÍË,
ÔË‰ÂÊË‚‡˛˘ËÂÒfl ÌÂÍËı ÔËÌˆËÔÓ‚, ‡ ÌÂ ÊÂÒÚ-
ÍËı Ô‡‚ËÎ, Ù‡ÍÚË˜ÂÒÍË ÌÂÔÓ‰ÍÓÌÚÓÎ¸Ì˚ „ÓÒÛ-
‰‡ÒÚ‚ÂÌÌ˚Ï Â„ÛÎflÚË‚Ì˚Ï ÒÚÛÍÚÛ‡Ï. ä‡Í Ô‡-
‚ËÎÓ, ‰‡ÌÌ˚Â ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚Â ˚ÌÍË ·‡ÁËÛ˛Ú Ò‚ÓÂ
ÒÛ˘ÂÒÚ‚Ó‚‡ÌËÂ ÔÂËÏÛ˘ÂÒÚ‚ÂÌÌÓ ÌÂ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ-
‚Ó-Ô‡‚Ó‚˚ı Â„ÛÎflÚÓ‡ı (ÌÓÏ‡ÚË‚˚, ÎËˆÂÌÁËË,
‡ÁÂ¯ÂÌËfl Ë Ô.) Ë ÒÚÓ„Ëı Ô‡‚ËÎ‡ı ÓÚÌÓÒË-
ÚÂÎ¸ÌÓ ÓÚ˜ÂÚÌÓÒÚË Ë ‰ÂÍÎ‡‡ˆËË Ì‡ÏÂÂÌËÈ Ë Ú.Ô.,
‡ Ì‡ ˝ÚË˜ÂÒÍËı ÔËÌˆËÔ‡ı Ë ‰Ó‚ÓÎ¸ÌÓ ÎË·Â‡Î¸-
Ì˚ı ÛÒÎÓ‚Ëflı Í‡ÔËÚ‡ÎËÁ‡ˆËË ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚ı ‡ÍÚË-
‚Ó‚. èÓ˝ÚÓÏÛ ‚ÂÒ¸Ï‡ ÔÓ·ÎÂÏ‡ÚË˜ÌÓ ÚÓ˜ÌÓ ÓÔÂ-
‰ÂÎËÚ¸ Ó·˙ÂÏ˚ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚ı ÂÒÛÒÓ‚, ‡ÍÍÛÏÛÎË-
ÛÂÏ˚ı Ì‡ ‚ÚÓË˜ÌÓÏ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ÓÏ ˚ÌÍÂ, ‡ ÚÂÏ
·ÓÎÂÂ ÒÎÓÊÌÓ Ë‰ÂÌÚËÙËˆËÓ‚‡Ú¸ ÒÓ·ÒÚ‚ÂÌÌËÍÓ‚,
Ë ÓÒÓ·ÂÌÌÓ Ì‡Ô‡‚ÎÂÌËÂ Ëı “˝„ÓËÒÚË˜ÂÒÍÓÈ ˝ÌÂ-
„ËË”. Ç Ú‡ÍËı ÛÒÎÓ‚Ëflı, ‡ÁÛÏÂÂÚÒfl, ÏÌÓ„ÓÂ Á‡‚Ë-
ÒËÚ ÓÚ ÛÓ‚Ìfl Ò‡ÏÓÓ„‡ÌËÁ‡ˆËË ÙËÍÚË‚ÌÓ-ÒÔÂÍÛ-
ÎflÚË‚ÌÓ„Ó ˚ÌÍ‡. 

ç‡‡ÒÚ‡˛˘‡fl ÓÔ‡ÒÌÓÒÚ¸ ‚ÓÒÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚‡ Ë
ÔËÏÂÌÂÌËfl ÙËÍÚË‚ÌÓ„Ó Í‡ÔËÚ‡Î‡, ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÎÂÌ-
ÌÓ„Ó Ì‡ ÙÓÌ‰Ó‚˚ı ·ËÊ‡ı, ÓÒÓ·ÂÌÌÓ Û·Â‰ËÚÂÎ¸Ì‡
‚Ó ‚ÂÏfl ÍËÁËÒÓ‚ Ì‡ ÙÓÌ‰Ó‚˚ı ˚ÌÍ‡ı, ÍÓ„‰‡ ‚
Ó‰ÌÓ˜‡Ò¸Â (ËÌÓ„‰‡ Á‡ Ò˜ËÚ‡ÌÌ˚Â ÏËÌÛÚ˚) ÓÌ Ó·ÂÒ-
ˆÂÌË‚‡ÂÚÒfl Ì‡ Ó„ÓÏÌ˚Â ÒÛÏÏ˚. çÂ‰‡‚ÌËÂ ÍË-
ÁËÒÌ˚Â ÔÓÚflÒÂÌËfl Ì‡ ËÔÓÚÂ˜ÌÓÏ ˚ÌÍÂ ëòÄ Ë
ÇÂÎËÍÓ·ËÚ‡ÌËË ÒÎÛÊ‡Ú ÚÓÏÛ Û·Â‰ËÚÂÎ¸Ì˚Ï ÔÓ‰-
Ú‚ÂÊ‰ÂÌËÂÏ. çÂ‡‰ÂÍ‚‡ÚÌ˚È ËÒÍ-ÏÂÌÂ‰ÊÏÂÌÚ
Ì‡ ÙÓÌÂ ·˚ÒÚÓ„Ó ÓÒÚ‡ Ë ‡Ò¯ËÂÌËfl ‡ÒÒÓÚË-
ÏÂÌÚ‡ ˆÂÌÌ˚ı ·ÛÏ‡„, ÔÓËÁ‚Ó‰Ì˚ı ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚ı
ËÌÒÚÛÏÂÌÚÓ‚ Ë ‰Û„Ëı ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚ı ÔÓ‰ÛÍÚÓ‚, ‡
Ú‡ÍÊÂ ˜ÂÁÏÂÌ‡fl ÎË·Â‡ÎËÁ‡ˆËfl ÔÓˆÂ‰Û Â„Û-
ÎËÓ‚‡ÌËfl ·‡ÌÍÓ‚ÒÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓ‡ Ò˚„‡ÎË ÌÂ ÔÓ-
ÒÎÂ‰Ì˛˛ ÓÎ¸ ‚ ‡Á‚Ë‚‡˛˘ÂÈÒfl ÌÂÒÚ‡·ËÎ¸ÌÓÒÚË
„ÎÓ·‡Î¸ÌÓÈ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ÓÈ ÒËÒÚÂÏ˚. 
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äÓ‚‡Î¸˜ÛÍ

 

îÂ‰Â‡Î¸Ì‡fl ÂÁÂ‚Ì‡fl ÒËÒÚÂÏ‡ ëòÄ ‚ÔÂ‚˚Â
Ò 30-ı „Ó‰Ó‚ ‰‚‡‰ˆ‡ÚÓ„Ó ÒÚÓÎÂÚËfl ‚˚ÌÛÊ‰ÂÌ‡ ·˚-
Î‡ ÔÓ‰‰ÂÊ‡Ú¸ ÌÂ ÚÓÎ¸ÍÓ ÍÓÏÏÂ˜ÂÒÍËÂ, ÌÓ Ë ËÌ-
‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ˚Â ·‡ÌÍË Ë ÒÓÁ‰‡Î‡ “ÓÍÌÓ” ‰Îfl ÍÂ‰Ë-
ÚÓ‚‡ÌËfl ÔÂ‚Ë˜Ì˚ı ‰ËÎÂÓ‚. í‡ÍËÏ Ó·‡ÁÓÏ ·‡Ì-
ÍË Ë ÔÂ‚Ë˜Ì˚Â ‰ËÎÂ˚ ÏÓ„ÛÚ ÔÓËÁ‚Ó‰ËÚ¸ Ó·ÏÂÌ
(Ò‚ÓÔ
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) Ò‚ÓËı ÔÓÚÙÂÎÂÈ ˆÂÌÌ˚ı ·ÛÏ‡„ Ë ËÔÓÚÂ˜-
Ì˚ı ÍÂ‰ËÚÓ‚ Ì‡ ·ÓÎÂÂ Ì‡‰ÂÊÌ˚Â ÍÂ‰ËÚÌ˚Â Á‡-
ÎÓ„Ë, Ú.Â. Ì‡ Í‡ÁÌ‡˜ÂÈÒÍËÂ Ó·flÁ‡ÚÂÎ¸ÒÚ‚‡ ëòÄ
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.
í‡ÍËÂ ‰ÂÈÒÚ‚Ëfl ÔÓÁ‚ÓÎfl˛Ú ÛÏÂÌ¸¯ËÚ¸ ÒÚÂÔÂÌ¸
ÙËÍÚË‚ÌÓÒÚË ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó„Ó Í‡ÔËÚ‡Î‡ Ì‡ ·ËÊÂ‚ÓÏ
˚ÌÍÂ Ë ÒÓÁ‰‡˛Ú ÔÂ‰ÔÓÒ˚ÎÍË Í ‚ÓÒÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌË˛
ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏÓÈ ‰ÂÈÒÚ‚ÂÌÌÓÒÚË Â‡Î¸ÌÓ„Ó Í‡ÔËÚ‡Î‡.
èÓ‰Ó·Ì˚Â ÊÂ ÏÂı‡ÌËÁÏ˚, ÔË˜ÂÏ Ò ·ÓÎÂÂ ‰ÎË-
ÚÂÎ¸Ì˚Ï ÒÓÍÓÏ ‰ÂÈÒÚ‚Ëfl, ·˚ÎË ‚‚Â‰ÂÌ˚ Ë ‚ ÇÂ-
ÎËÍÓ·ËÚ‡ÌËË.

ëÚ‡Ì˚, ÌÂ‰‡‚ÌÓ ‚ÒÚÛÔË‚¯ËÂ Ì‡ ÔÛÚ¸ ˚ÌÓ˜-
Ì˚ı ÔÂÓ·‡ÁÓ‚‡ÌËÈ, ÛÊÂ Ò‰ÂÎ‡ÎË ÔÂ‚˚Â ¯‡„Ë
ÔÓ ÙÓÏËÓ‚‡ÌË˛ Á‡ÍÓÌÓ‰‡ÚÂÎ¸ÌÓÈ Ë ÌÓÏ‡ÚË‚-
ÌÓ-Ô‡‚Ó‚ÓÈ ·‡Á˚ ‰Îfl Â„ÛÎËÓ‚‡ÌËfl ˚ÌÍ‡ ˆÂÌ-
Ì˚ı ·ÛÏ‡„ Ë ÙÓÌ‰Ó‚Ó„Ó ˚ÌÍ‡ Ì‡ ÔËÌˆËÔ‡ı ÙË-
Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó Ô‡‚‡. çÓ ‚ÒÂ ÊÂ Ù‡ÍÚË˜ÂÒÍÓÂ Ì‡ÔÓÎ-
ÌÂÌËÂ Á‡ÍÓÌÓ‰‡ÚÂÎ¸ÌÓ-ÌÓÏ‡ÚË‚Ì˚ı ‡ÍÚÓ‚ ÔÓÍ‡
fl‚ÌÓ ÌÂ‰ÓÒÚ‡ÚÓ˜ÌÓ ‰Îfl ÚÓ„Ó, ̃ ÚÓ·˚ ̋ ÙÙÂÍÚË‚ÌÓ Ë
‰ÂÈÒÚ‚ÂÌÌÓ ÍÓÌÚÓÎËÓ‚‡Ú¸ ÔÓˆÂÒÒ˚ Ì‡ ˚ÌÍÂ
ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó„Ó Í‡ÔËÚ‡Î‡, ˚ÌÍÂ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚ı ÛÒÎÛ„
ÒÚ‡Ì˚. ÇÂ‰¸ Ó„‡ÌËÁÓ‚‡ÌÌ˚Â ˚ÌÍË ˆÂÌÌ˚ı ·Û-
Ï‡„: ÙÓÌ‰Ó‚˚Â ·ËÊË, ̋ ÎÂÍÚÓÌÌ˚Â ÚÓ„Ó‚˚Â ÒË-
ÒÚÂÏ˚ ‚ÏÂÒÚÂ Ò Â„ËÒÚ‡ÚÓ‡ÏË, ı‡ÌËÚÂÎflÏË, ‰ÂÔÓ-
ÁËÚ‡Ì˚ÏË Ë ÍÎËËÌ„Ó-‡Ò˜ÂÚÌ˚ÏË ÒËÒÚÂÏ‡ÏË, –
fl‚Îfl˛ÚÒfl ÚÂÏ ÏÂÒÚÓÏ, „‰Â ÔÓÍÛÔ‡ÚÂÎË Ë ÔÓ‰‡‚ˆ˚
‰Ó„Ó‚‡Ë‚‡˛ÚÒfl, Á‡ÍÎ˛˜‡˛Ú ÒÓÓÚ‚ÂÚÒÚ‚Û˛˘ËÂ
Ò‰ÂÎÍË ÔÓ ÔÓ‚Ó‰Û ÏÌÓ„Ëı ÒÓÚÂÌ ‡ÁÌÓ‚Ë‰ÌÓÒÚÂÈ,
ÚËÔÓ‚ Ë ÏÓ‰ËÙËÍ‡ˆËÈ ˆÂÌÌ˚ı ·ÛÏ‡„, Í‡Ê‰‡fl ËÁ
ÍÓÚÓ˚ı ı‡‡ÍÚÂËÁÛÂÚÒfl ÏÌÓÊÂÒÚ‚ÓÏ ÔËÁÌ‡-
ÍÓ‚. 

èË ÓÚÒÛÚÒÚ‚ËË Ì‡‰ÎÂÊ‡˘Â„Ó ÍÓÌÚÓÎfl ÒÓ ÒÚÓ-
ÓÌ˚ „ÓÒÛ‰‡ÒÚ‚‡, ‡ Ú‡ÍÊÂ ˚ÌÓ˜ÌÓÈ ˝ÚËÍË Ë„Ó-
ÍË Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó-ÒÔÂÍÛÎflÚË‚ÌÓÏ ˚ÌÍÂ ÌÂËÁ·ÂÊ-
ÌÓ ‚˚ËÒÍË‚‡˛Ú ‚ÓÁÏÓÊÌÓÒÚË ‰Îfl “ÌÂÌ‡Í‡ÁÛÂÏ˚ı
Ì‡Û¯ÂÌËÈ”, ÍÓÚÓ˚ÏË, Í ÒÓÊ‡ÎÂÌË˛, ÛÏÂÎÓ ÓÔÂ-
ËÛ˛Ú ‚ Ò‚ÓÂÈ Ô‡ÍÚË˜ÂÒÍÓÈ ‰ÂflÚÂÎ¸ÌÓÒÚË, ÔÓ-
‚ÓˆËÛfl ‡Ò¯ËÂÌÌÓÂ ‚ÓÒÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚Ó ‚ËÚÛ‡Î¸-
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ë‚ÓÔ – ‚ÂÏÂÌÌ‡fl ÔÓÍÛÔÍ‡ Ò „‡‡ÌÚËÂÈ ÔÓÒÎÂ‰Û˛˘ÂÈ ÔÓ-
‰‡ÊË ˜ÂÂÁ ÓÔÂ‰ÂÎÂÌÌÓÂ ‚ÂÏfl.
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ëÏ.: 

 

á‡ı‡Ó‚ Ä.Ç

 

. çÂÒÚ‡·ËÎ¸ÌÓÒÚ¸ ÏËÓ‚˚ı ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚ı
˚ÌÍÓ‚: ÛÓÍË Ë ÔÓÒÎÂ‰ÒÚ‚Ëfl ‰Îfl êÓÒÒËË // ÑÂÌ¸„Ë Ë ÍÂ-
‰ËÚ. 2008. ‹ 6. ë. 16.

 

ÌÓ„Ó Í‡ÔËÚ‡Î‡. çÂÎ¸Áfl Ò˜ËÚ‡Ú¸ ÌÓÏ‡Î¸Ì˚Ï ÔÓ-
ˆÂÒÒ ÔÂÏ‡ÌÂÌÚÌÓ„Ó Ì‡‡˘Ë‚‡ÌËfl Ó„ÓÏÌÓÈ
‰ÂÌÂÊÌÓÈ Ï‡ÒÒ˚, ÓÚÓ‚‡ÌÌÓÈ ÓÚ Â‡Î¸Ì˚ı ˝ÍÓÌÓ-
ÏË˜ÂÒÍËı ÔÓˆÂÒÒÓ‚ Ë ‚ÚflÌÛÚÓÈ ‚ ÍÛ„ÓÓ·ÓÓÚ ‡‚-
ÚÓÌÓÏÌÓ„Ó Ò‡ÏÓ‚ÓÁ‡ÒÚ‡ÌËfl, Ú.Â. Ò‡ÏÓÒÚÓflÚÂÎ¸ÌÓ-
„Ó Ó·ÒÎÛÊË‚‡ÌËfl Ò‡ÏÓÈ ÒÂ·fl. Ñ‡ÌÌ‡fl ‚ËÚÛ‡Î¸-
ÌÓÒÚ¸ – ÌÂ ÚÓÎ¸ÍÓ „ÎÓ·‡Î¸Ì˚È Ó·˘ÂÒÚ‚ÂÌÌ˚È
Ò‡ÏÓÓ·Ï‡Ì, ÌÓ Ë Ó„ÓÏÌ‡fl “ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡fl ·ÓÏ·‡”,
ÍÓÚÓ‡fl Û„ÓÊ‡ÂÚ ‡ÁÛ¯ËÚ¸ Ë ·ÂÁ ÚÓ„Ó ÌÂÔÓ˜-
ÌÛ˛ ÒÚ‡·ËÎ¸ÌÓÒÚ¸ ÏËÓ‚ÓÈ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ÓÈ ÒËÒÚÂÏ˚.

àÒıÓ‰fl ËÁ ˝ÚÓ„Ó, ÔÂ‚ÓÓ˜ÂÂ‰ÌÓÈ Á‡‰‡˜ÂÈ fl‚-
ÎflÂÚÒfl ÒÓÁ‰‡ÌËÂ ÒËÒÚÂÏ˚ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì˚ı Ô‡‚Ó-
‚˚ı Â„ÛÎflÚÓÓ‚, Ò ÔÓÏÓ˘¸˛ ÍÓÚÓ˚ı ÒÚ‡ÌÂÚ ‚ÓÁ-
ÏÓÊÌ˚Ï ÌÂ ÚÓÎ¸ÍÓ ˛Ë‰Ë˜ÂÒÍË ·ÓÎÂÂ ÓÒflÁ‡ÂÏÓ
ÔÓÁËˆËÓÌËÓ‚‡Ú¸ ÔÓÒÚÓflÌÌÓ ‡Ò¯Ëfl˛˘ËÈÒfl
Ï‡ÒÒË‚ ˆÂÌÌ˚ı ·ÛÏ‡„, ÒÏÓ‰ÂÎËÓ‚‡Ú¸ ÔÓfl‚ÎÂÌËÂ
ÌÓ‚˚ı ‡ÁÌÓ‚Ë‰ÌÓÒÚÂÈ ˝ÚËı ÔÓÒÎÂ‰ÌËı, ÌÓ Ë Ó·ÂÒ-
ÔÂ˜ËÚ¸ Ëı ‰‚ËÊÂÌËÂ ‚ ‡ÏÍ‡ı ·ÓÎÂÂ ÊÂÒÚÍËı ÒÚ‡Ì-
‰‡ÚÓ‚ ÔÓ Â‰ËÌ˚Ï Ô‡‚ËÎ‡Ï, ÛÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÌ˚Ï
ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì˚Ï ÔÛ·ÎË˜Ì˚Ï Ô‡‚ÓÏ. 

åÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì˚Â ÙÓÌ‰Ó‚˚Â ˚ÌÍË ‰ÓÎÊÌ˚ ·Ó-
ÎÂÂ ËÁ·Ë‡ÚÂÎ¸ÌÓ ‰ÓÔÛÒÍ‡Ú¸ ‰Îfl ·ËÊÂ‚˚ı ÚÓ-
„Ó‚ ˆÂÌÌ˚Â ·ÛÏ‡„Ë, ÛÒÚ‡Ì‡‚ÎË‚‡Ú¸ ·ÓÎÂÂ ÊÂÒÚÍËÂ
ÔÂ„‡‰˚ ÓÚÌÓÒËÚÂÎ¸ÌÓ ÚÂı ÍÓÏÔ‡ÌËÈ, ÍÓÚÓ˚Â ‚
ÒËÎÛ Í‡ÍËı-ÚÓ ÔË˜ËÌ ÌÂ ‰ÓÚfl„Ë‚‡˛Ú ‰Ó ÒÚ‡ÚÛÒ‡
“„ÓÎÛ·˚ı ÙË¯ÂÍ”
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. 

ëÚ‡Ì‡Ï Ò ‡Á‚ËÚ˚Ï ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚Ï ˚ÌÍÓÏ ÌÂ-
Ó·ıÓ‰ËÏÓ ‡Á‡·ÓÚ‡Ú¸ ÒËÒÚÂÏÛ ‰ÂÈÒÚ‚ÂÌÌÓ„Ó ÍÓÌ-
ÚÓÎfl Á‡ ‰ÂflÚÂÎ¸ÌÓÒÚ¸˛ ÙÓÌ‰Ó‚Ó„Ó ˚ÌÍ‡, ÙÛÌÍ-
ˆËÓÌËÓ‚‡ÌËÂÏ ÙÓÌ‰Ó‚˚ı ·ËÊ, ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌ-
Ì˚ı ÙÓÌ‰Ó‚, ıÂ‰Ê-ÙÓÌ‰Ó‚ Ë ÚÓÏÛ ÔÓ‰Ó·Ì˚ı
Ó·‡ÁÓ‚‡ÌËÈ, ÔÓÒÍÓÎ¸ÍÛ ˜ÂÁÏÂÌ‡fl ÎË·Â‡ÎËÁ‡-
ˆËfl Ë ‰‡Î¸ÌÂÈ¯‡fl ·ÂÒÍÓÌÚÓÎ¸ÌÓÒÚ¸ ‚ÓÒÔÓËÁ-
‚Ó‰ÒÚ‚‡ ÙËÍÚË‚ÌÓ-ÒÔÂÍÛÎflÚË‚ÌÓ„Ó Í‡ÔËÚ‡Î‡ ÏÓ„ÛÚ
ÔË‚ÂÒÚË Í „ÎÓ·‡Î¸ÌÓÏÛ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ÓÏÛ ÍËÁËÒÛ. 

á‡ÏÂÚÌÛ˛ ÓÎ¸ ‚ ÛÒËÎÂÌËË ÌÓÏ‡ÚË‚ÌÓ-Ô‡‚Ó-
‚Ó„Ó Ó·ÂÒÔÂ˜ÂÌËfl ‰‚ËÊÂÌËfl ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó„Ó Í‡ÔËÚ‡-
Î‡ ÏÓÊÂÚ Ë ‰ÓÎÊÌÓ Ò˚„‡Ú¸ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ÓÂ Á‡ÍÓÌÓ-
‰‡ÚÂÎ¸ÒÚ‚Ó. ÅÓÎÂÂ ‚Á‚Â¯ÂÌÌÓÂ ÔÓÁËˆËÓÌËÓ‚‡ÌËÂ
ÙËÍÚË‚ÌÓ-ÒÔÂÍÛÎflÚË‚ÌÓ„Ó Í‡ÔËÚ‡Î‡ ÚÂ·ÛÂÚ ÌÂ-
Ó·ıÓ‰ËÏÓ„Ó Á‡ÍÓÌÓ‰‡ÚÂÎ¸ÌÓ„Ó ÔÓ‰Ú‚ÂÊ‰ÂÌËfl, ‡
Ú‡ÍÊÂ ·ÓÎÂÂ ÔÓÎÌÓ„Ó Ë Ú˘‡ÚÂÎ¸ÌÓ„Ó ˛Ë‰Ë˜ÂÒÍÓ„Ó
ÒÓÔÓ‚ÓÊ‰ÂÌËfl ÒÓ ÒÚÓÓÌ˚ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó„Ó Ô‡‚‡. 
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ÉÓÎÛ·˚Â ÙË¯ÍË (Blue chips) – Ì‡Ë·ÓÎÂÂ ÎËÍ‚Ë‰Ì˚Â ‡ÍˆËË.
é·˚˜ÌÓ ‡ÍˆËË ‚Â‰Û˘Ëı, Ó·˘ÂÔËÁÌ‡ÌÌ˚ı Ì‡ ÙÓÌ‰Ó‚ÓÏ
˚ÌÍÂ ÍÓÏÔ‡ÌËÈ.
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